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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bjarne Jensen Consult Holding ApS
Sgndre Jernbanevej 18D, 3

3400 Hillergd
CVR-nr.: 31365325
Stiftet: 19. marts 2008

Hjemsted: Hillergd
Regnskabsar: 1.januar - 31. december
Direktion

Bjarne Jensen

Revisor

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Koncern, hoved- og nggletal

2020
(t.kr.)

Hovedtal
Nettorente- og gebyrindtaegter 25.850
Kursregulering 218
Udgifter til personale og administration 13.474
Resultat af kapitalandele tilknyttede virksomr  6.814
* Arets resultat 9.766
Egenkapital 40.917
Aktiver i alt ' 46.269
Veaegtede poster i alt 23.534
Samlet risikoeksponering * 39.481
Minimums kapitalkrav 3.158
Gennemsnitlig egenkapital 37.076
Aktiekapital(moderselskab) 200
Ordinaere omkostninger 13.617

Nggletal
Kapitalgrundlag ifht. Minimums kapitalkrav 12,91
Kapitalprocent 103,26
Kernekapitalprocent 103,26
Egenkapitalforrentning fgr skat 33,79
Egenkapitalforrentning efter skat 26,34
Indtjening pr. omkostningskrone 1,92

2019
(t.kr.)

22.026
1.825
12.612
5.564
8.829
33.235
36.271

17.313
37.144
2.972
29.665
200
12.634

11,14
89,14
89,14
38,20
29,76

1,90

2018
(t.kr.)

19.107
-389
11.865
3.916
5.374
26.094
28.896

13.826
30.641
2.451
23.574
200
11.886

10,59
84,75
84,75
29,30
22,80

1,58

2017
(t.kr.)

16.646
151
9.739
4.217
5.460
21.054
24.318

12.307
28.155
2.252
18.727
200
9.805

9,29
74,33
74,33
37,41
29,15

1,71

2016
(t.kr.)

15.479
97
8.855
3.953

5.128
16.399
18.803

7.749
28.592
2.287
14.119
200
9.010

7,12
56,93
56,93
46,61
36,32

1,73

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter

og fondsmaeglerselskaber m.fl.

* I henhold til Europa-parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR) artikel 95 stk. 2, opggres den samlede risikoeksponering

som den stg@rste vaerdi af:
Artikel 95 stk. 2 litra a) summen af risikovaegtede poster

Artikel 95 stk. 2 litra b) 25% af foregdende &rs faste omkostninger multipliceret med 12,5
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Ledelsens beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i virksomheder, der er finansielle virksomheder, eller
anden i denne forbindelse efter direktionens skgn afledt eller stdende virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der vurderes ikke at veere usikkerheder ved indregning og maling i forbindelse med afleeggelse af
arsregnskabet.

Usadvanlige forhold
Der har i aret ikke veeret ussedvanlige forhold, der pavirker indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Resultatet af koncernens drift i 2020 viser et overskud fgr skat p3 t.kr 12.528 og efter skat pa t.kr. 9.766,
mod et overskud efter skat i forrige regnskabsar pa t.kr. 8.829. Moderselskabets resultat viser et overskud
pa t.kr. 7.226 efter skat mod et overskud i forrige regnskabsar p4 t.kr 6.504. Ledelsen betragter
resultaterne som tilfredsstillende.

Direktionen har indstillet til generalforsamlingen, at der udloddes kr. 110.600 i udbytte. Koncernens
egenkapital er i ar gget med t.kr. 7.226 fpr udbetaling af udbytte, og udger ved arsafslutningen t.kr. 40.916.

Koncernens netto rente- og gebyrindteegter er steget med 17% i forhold til 20109.

Koncernen fungerer endvidere som portefgljeradgiver og salgskanal for Investeringsforeningen StockRate
Invest. Investeringsforeningen har ved drets udgang en kundeformue p& 726 mill. kr. Endvidere for
Kapitalforeningen SDG invest og Kapitalforeningen StockRate, der ved arets udgang har en samlet
kundeformue pa 618 mill. kr.

Kapitalprocenten er beregnet i henhold til Lov om finansiel virksomhed samt Erhvervs- og
Veekstministeriets bekendtggrelse om kapitaldaekning. Med et kapitalgrundlag efter fradrag p4 t.kr. 40.807
er koncernens kapitalprocent 103,36% som er vaesentligt over lovens minimumskrav. Udviklingen i
koncernens kapitalprocent samt veegtede poster fremgar af nggletalsoversigt pa side 3.
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Ledelsens beretning, fortsat

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets afslutning, som har vaesentlig indflydelse pa
koncernens eller moderselskabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Koncernen budgetterer med fremgang i aktivitet og resultat i 2021. Dette bygger primaert pa en forventning
om generel gget tilgang af kunder i Danmark.

Videnressourcer
Koncernens og moderselskabets vaesentlige videnressourcer er medarbejdernes faglige erfaring og kompe-
tence, samt selskabets metode og system til Isbende analyse i forbindelse med investeringsprocessen.

Saerlige risici

Det er ledelsens opfattelse, at koncernens og moderselskabets primaere forretningsrisiko skal sgges i den
generelle markedsudvikling pa veerdipapirmarkederne. Langvarig krisestemning kan resultere i vanske-
ligheder med at forgge kundeunderlaget. Samtidig kan faldende kurser, isser p4 aktier og obligationer, have
en negativ indflydelse pa koncernens og moderselskabets eksisterende indtjening. Koncernen og
moderselskabet vurderes herudover ikke at kunne pévirkes af vaesentlige risici eller usikkerhedsfaktorer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen og moderselskabet sgger hele tiden, at udvikle interne processer for bedre at kunne servicere
kunderne.

Filialer i udlandet
Koncernen har ikke filialer i udlandet.

Koncernforhold

Selskabet er gverste selskab i koncernen med datterselskabet StockRate Holding A/S, der ejer
Fondsmeeglerselskabet StockRate Asset Management A/S og StockRate Forvaltning A/S som
datterselskaber. Den vaesentligste del af aktiviteterne ligger i Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset
Management A/S.
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Ledelseshverv

Bjarne Jensen
Har i regnskabsaret optjent kr. 0 som direktgr i Bjarne Jensen Consult Holding ApS. Har i regnskabsaret
optjent kr. 150.000 som bestyrelsesmedlem i koncernen.

Bestyrelsesmedlem i:

¢ StockRate Holding A/S

¢ StockRate Forvaltning A/S

* Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
Direktar i:

¢ StockRate Holding A/S

For koncernen gaelder, at fglgende er indsat i bestyrelsen i datterselskabet Fondsmaeglerselskabet
StockRate Asset Management A/S og/eller StockRate Forvaltning A/S.

Hans Peter Langkjeer
Har i regnskabsdret optjent kr. 250.000 som formand for bestyrelsen i datterselskabet
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S.
Bestyrelsesmedlem i:
¢ StockRate Forvaltning A/S
* Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
e StockRate Holding A/S
¢ StockRate Ejendomme ApS

Direktor i:

e lLangkjaer Holding ApS
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Ledelseshverv, fortsat

Erik Stener Jgrgensen

Har i regnskabsdret optjent kr. 150.000 som medlem af bestyrelsen i Fondsmaeglerselskabet StockRate

Asset Management A/S.

Bestyrelsesmedlem i:

* Secure Capital A/S

* Secure Fondsmaeglerselskab A/S

* Alternative Equity Partners A/S

* Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
¢ Gudbjorg og Ejnar Honore’s Fond

* Aktieselskabet matr.nr. 363 Vestervold Kvarter

* StockRate Forvaltning A/S

Direktor i

e HSJApS
e ESJ3239 ApS
* ESJ3239 Holding ApS

Poul Ggbel
Har i regnskabsaret optjent kr. 150.000 som medlem af bestyrelsen i datterselskabet
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S.

Bestyrelsesmediem i:
* Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
* Kapitalforeningen StockRate A/S

Direktgr i:

* Ggbel Consult ApS
e P.&G. Holding ApS
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Ledelseshverv, fortsat

Kristian Hgybye Kjer

Har i regnskabsaret optjent kr. 1.200.000 som direktgr i datterselskabet Fondsmaeglerselskabet StockRate

Asset Management A/S.

Bestyrelsesmedlem i:
e StockRate Holding A/S
e A XKjerA/S
e StockRate Ejendomme ApS
Direktor i:
* Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
* Kjer Investments ApS

¢ StockRate Ejendomme Holding ApS
* StockRate Ejendomme ApS

Mette Scharf

Bestyrelsesmedlem i:

e StockRate Holding A/S
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar =31. december
2020 for Bjarne Jensen Consult Holding ApS.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
og koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold samt beskrivelse af de vaasentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet og koncernen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 25. marts 2021

Direktion:
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Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Bjarne Jensen Consult Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vi har revideret arsregnskabet for Bjarne Jensen Consult Holding ApS samt koncernregnskabet for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af
seiskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til lov om finansiel virksomhed. ’

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer, fortsat

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores madl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sa mmensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol,

*  Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p4 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmazrksom p4 oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsatte
driften.

®  Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en sidan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 25. marts 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
VR-nr. 3377 12 31
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bjarne Jensen Consult Holding ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fi.

Anvendt regnskabspraksis er pr 1. januar 2020 andret som fglge af indregning og maling af leasing i
henhold til IFRS 16.

Der er udover de andringer, der er beskrevet ovenfor, ikke andringer i anvendt regnskabspraksis i forhold
til arsrapporten for 2019.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. | resultatopggrelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde eller fraga Bjarne Jensen Consult Holding ApS, og veerdien kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaeessige veerdi af immateriellevog materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Der redeggres i det fglgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurser. Investeringer,
tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurser.

Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen under
kursreguleringer.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Resultatopggrelsen
Indtzegtskriterier

Gebyrer og honorarindtaegter indtaegtsfgres pa faktureringstidspunktet.

Renteindtaegter
Renteindtaegter indeholder renter af vaerdipapirer, tilgodehavender hos kreditinstitutter og banker, andre
tilgodehavender m.v.

Renteudgifter

Renteudgifter indeholder renter af geeld til kreditinstitutter og banker.

Gebyrer og provisionsindtzegter

Gebyrer og provisionsindtaegter indeholder indtaegter vedrgrende tjenesteydelser for kunder.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter skat.

Selskabsskat

Skat af arets resultat, som bestar af den aktuelle skat og forskydningen i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 % vedrgrende drets overskud og p& udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi, eller nettorealisationsvaerdien hvis denne vurderes lavere.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Tilgodehavende

Tilgodehavender optages i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab.

Obligationer m.v.

Obligationsbeholdningen optages til kursvaerdi pa statusdagen.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver med bestemmelige brugstider males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
e Software 5ar

Afskrivningsperioden afspejler efter ledelsens vurdering det bedste skgn over aktivernes gkonomiske
brugstid.

I'henhold til IFRS16 vedrgrende leasing, benytter selskabet muligheden for at udskyde indregning og maling
til regnskabsaret 2020.

@vrige materielle aktiver
@vrige materielle aktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

e EDB 3 ar, restveerdi 0%
e [nventar 5 ar, restvaerdi 0%
e Leasing 3 ar, restveerdi 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af gvrige materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

I overensstemmelse med IFRS 16 indregnes lejede aktiver i balancen fra tidspunktet hvor selskabet har ret
til at bruge aktivet. Samtlige leasingkontrakter indregnes hos leasingtager som et aktiv, der repraesenterer
brugsretten til aktivet, som skal afskrives over leasingperioden. Ved fgrste indregning méles leasingaktivet
til nutidsveerdien af leasingforpligtelsen med tillaeg af omkostninger og forudbetalinger. Herudover
‘indregnes en leasingforpligtelse i form af nutidsveerdien af de fremtidige leasingbetalinger, der
efterfgigende behandles som renter og afdrag pa leasingforpligtelsen.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planiagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat mdles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfselde, hvor opggrelsen af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse

Note
Renteindteegter 1
Renteudgifter 2

Netto renteindtagter

Udbytte af aktier mv.
Gebyrer og provisionsindtagter 3
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtagter

Kursreguleringer 5
Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration 6
Af- og nedskrivninger pa immaterielle

og materielle aktiver 13,14

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat for skat

Skat 7

Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets resultat
Anden totalindkomst efter skat

Arets totalindkomst

Fordeles p3;
Moderselskabets aktionaerer
Minoritetsinteresser

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettosopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt til naeste ar

I alt

7.225.879

6.504.219

Moderselskab Koncernen
2020 2019 2020 2019
0 0 172.423 91.956
-84.170 -18.552 -173.987 -51.638
-84.170 -18.552 -1.564 40.318
339.002 41.815 561.462 69.255
0 0 25.290.342 21.916.240
0 0 0 0
254.832 23.263 25.850.240 22.025.813
316.858 1.208.063 218.227 1.825.395
0 0 76.971 113.182
-43.262 -26.011 -13.474.214 -12.611.736
0 0 -143.029 -22.129
6.813.611 5.564.004 0 0
7.342.039 6.769.319 12.528.196 11.330.526
-116.160 -265.100 -2.761.814 -2.501.532
7.225.879 6.504.219 9.766.382 8.828.994
7.225.879 6.504.219 9.766.382 8.828.994
0 0 0 0
7.225.879 6.504.219 9.766.382 8.828.994
7.225.879 6.504.219
2.540.503 2.324.775
9.766.382 8.828.994
110.600 110.600 110.600 110.600
2.088.101 1.272.357 0 0
5.027.178 5.121.262 9.655.782 8.718.394
9.766.382 8.828.994
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Balance

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsvaerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

@vrige materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Andre aktiver

Periodeafgraensningsposter

Aktiverialt

Passiver

Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver
Periodeafgransningsposter

Gealdialt

Anpartskapital
Opskrivningshenlzeggelser
Minoritetsinteresser

Overfgrt overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser
Neertstaende parter

Moderselskab Koncernen
Note 2020 2019 2020 2019
8 8.218.132 7.425.461 23.644.658 18.045.968
9 2.444.728 0 8.641.084 4,970.251
10 0 0 2.868.439 4.008.580
11 7.090.926 5.287.929 10.009.726 8.671.742
12 16.742.333 14.654.232 0 0
14 0 0 312.997 27.449
7 0 0 0 0
7 0 0 36.894 15.224
0 0 115.582 115.582
0 0 639.621 416.173
34.496.119 27.367.622 46.269.001 36.270.969
239.764 245.643 42,194 211.445
15 28.532 9.435 5.263.214 2.759.887
0 0 46.970 64.307
268.296 255.078 5.352.378 3.035.639
16 200.000 200.000 200.000 200.000
15.543.135 13.455.034 0 0
0 0 6.688.799 6.122.786
18.374.089 13.346.910 33.917.224 26.801.943
110.600 110.600 110.600 110.600
34.227.824 27.112.544 40.916.623 33.235.330
34.496.119 27.367.622 46.269.001 36.270.969
17
18
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Egenkapitalopggrelse

Indbetalt anpartskapital

Anpartskapital ultimo

Reserve for nettoopskrivning primo
Reg. af salg aktier
Arets opskrivning/nedskrivning

Reserve for nettoopskrivning ultimo

Minoritetsinteresser, primo
Kapitalbevaegelse datterselskab
Arets resultat

Minoritetsinteresser ultimo

Overfgrt overskud eller underskud primo
Reg. ejerandel datterselskab

Udbytte datterselskab

Arets resultat

Anden totalindkomst efter skat
Foreslaet udbytte

Overfgrt overskud eller underskud ultimo
Foresldet udbytte primo

Udbetalt udbytte
Foresldet udbytte for aret

Foreslaet udbytte ultimo

Egenkapital ultimo

Specifikation af forskel mellem egentlig kernekapital og kapitalgrundlag

Egentlig kernekapital ultimo
Foreslaet udbytte
Immaterielle aktiver
Udskudte skatteaktiver

Kapitalgrundlag efter fradrag

Note

16

Moderselskab Koncernen
2020 2019 2020 2019
200.000 200.000 200.000 200.000
200.000 200.000 200.000 200.000
13.455.034 12.182.677 0 0
0 0 0 0
2.088.101 1.272.357 0 0
15.543.135 13.455.034 0 0
0 0 6.122.786 5.377.483
0 0 -1.974.490 -1.579.471
0 0 2.540.503 2.324.774
0 0 6.688.799 6.122.786
13.346.911 8.225.649 26.801.945 20.408.324
0 0 0 0
4,725.510 4.291.647 0 0
412.268 940.215 7.225.879 6.504.219
0 0 0 0
-110.600 -110.600 -110.600 -110.600
18.374.089 13.346.911 33.917.224 26.801.943
110.600 108.000 110.600 108.000
-110.600 -108.000 -110.600 -108.000
110.600 110.600 110.600 110.600
110.600 110.600 110.600 110.600
34.227.824 27.112.545 40.916.623 33.235.330
34.227.824 27.112.545 40.916.623 33.235.330
-110.600 -110.600 -110.600 -110.600
0 0 0 0
0 0 -36.894 -15.224
34,117.224 27.001.945 40.769.129 33.109.506
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Noter

Renteindtaegter

Renteindtzegter, obligationer
Renteindtaegter, gvrige

| alt

Renteudgifter

Renteudgifter, kreditinstitutter og banker

| alt

Gebyrer og provisionsindtaegter

Pasningshonorar
Radgivningshonorar
Forvaltningshonorar
Agency Services

lalt

Fordeling af netto rente- og gebyrindtaegter

Netto indtaegter i Danmark
Netto indtaegter i England
Netto indtaegter i Irland

Netto indtaegter i Luxembourg
Netto indtaegter i Lichstenstein
Netto indtaegter i USA

Netto indtaegter i Singapore

| alt

Kursreguleringer

Kursreguleringer, obligationer
Kursreguleringer, aktier mv.
Kursreguleringer, valutakonti

| alt

Moderselskab Koncernen
2020 2019 2020 2019
0 0 172.423 91.624
0 0 0 332
0 0 172.423 91.956
84.170 18.552 173.987 51.638
84.170 18.552 173.987 51.638
0 0 13.594.724 11.923.214
0 0 9.849.871 8.588.621
0 0 1.360.858 973.412
0 0 484.889 430.993
0 0 25.290.342 21.916.240
25.419.247 21.594.819
22.377 134.236
7.967 218.545
106.526 32.825
39.962 0
235.523 41.055
18.638 4.333
25.850.240 22.025.813
0 0 -155.063 -47.002
316.858 1.208.063 372.282 1.872.691
0 0 1.008 -294
316.858 1.208.063 218.227 1.825.395
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Noter

Moderselskab Koncernen
6 Udgifter til personale og administration 2020 2019 2020 2019
Lgnninger og vederlag til:
Direktion, 1 person 0 0 1.227.000  1.272.000
Bestyrelse, 4 personer 0 0 850.000 668.000
Direktion og bestyrelse i alt 0 0 2.077.000  1.940.000

Bestyrelse og direktion aflgnnes med fast vederlag. Der udbetales ikke pension og der er ingen
pensionsforpligtelser overfor direktion og bestyrelse.

Lenninger og gager 0] 0 6.457.400 6.141.011
Pensioner 0 0 465.120 307.365
@vrige udgifter til social sikring 0 0 75.547 67.990
Lgnsumsafgift, aret 0 0 383.721 335,581
Personaleomkostninger i alt 0 0 7.381.788  6.851.947
@vrige administrationsomkostninger 43.262 26.011 4.015.426  3.819.789
Udgifter til personale og administration i alt 43.262 26.011 13.474.214 12.611.736
Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere 0 0 10 9
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer 16.650 9.435 153.000 142.688
falt 16.650 9.435 153.000 142.688
Heraf udggr honorar for;

Lovpligtig revision af arsregnskabet 16.650 9.435 153.000 142.688

Andre erklaeringsopgaver 0 0 0 0

Andre ydelser end revision 0 0 0 0
lalt 16.650 9.435 153.000 142.688
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Noter

Moderselskab Koncernen
7 Selskabsskat 2020 2019 2020 2019
Resultat fgr skat 7.342.039  6.769.319  12.528.196 11.330.526
Permanente afvigelser -6.813.611 -5.564.004 25.433 39.968
Tidsmaessige afvigelser 0 0 98.501 -10.119
Skattepligtig indkomst 528.428  1.205.315  12.652.130 11.360.375
Skat heraf, 22% 116.160 265.100 2.783.484  2.499.288
Udskudt skat, primo 0 0 -15.224 -17.468
Anvendt i sambeskatning 0 0 0 0
Udskudt skat, ultimo 0 0 -36.894 -15.224
Skat af arets resultat 116.160 265.100 2.761.814  2.501.532
Effektiv skatteprocent 22,0% 22,0% 22,0% 22,1%
Udskudt skat for koncernen bestar af skattemaessig mindreafskrivning pa aktiver.
8 Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Forfalden pa anfordring "8.218.132 7.425.461  23.644.658 18.045.968
I alt 8.218.132 7.425.461 23.644.658 18.045.968
9 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Forfalden pa anfordring 2.444.728 0 2.417.604 213.576
Forfalden til og med 3 maneder 0 0 6.223.480 4.756.675
lalt 2444728 0 8.641.084  4.970.251
10 Obligationer til dagsveerdi
Andre erhvervsobligationer 0 0 2.868.439  4.008.580
lalt 0 0 2.868.439  4.008.580
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Noter

11

Aktier mv.

12

Investeringsfore. StockRate Invest
Kapitalforeningen SDG Invest
Kapitalforeningen StockRate

| alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

13

Kostpris primo
Afgang i aret

Kostpris ultimo
Veerdiregulering primo
Reg. af salg aktier
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Veerdiregulering ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Tilknyttede virksomheder Ejerandel

StockRate Holding A/S, Hillergd 72,84%

Immaterielle aktiver

Kostpris primo
Tilgang
Afgang

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivning

Afskrivninger ultimo

Bogfart veerdi

Moderselskab Koncernen

2020 2019 2020 2019

4.284.590 3.418.393 6.528.790 5.661.613

2.806.336 1.869.536 3.480.936 2.501.136

0 0 0 508.993

7.090.926 5.287.929 10.009.726  8.671.742
1.199.198 1.328.080
0 -128.882
1.199.198 1.199.198
13.455.034 12.182.677
0 0
-4,725.510 -4.291.647
6.813.611 5.564.004
15.543.135 13.455.034
16.742.333 14.654.232
Egenkapital Arets resultat
23.431.303 9.354.216

2020 2019 2020 2019

0 0 318.750 318.750

0 0 0 0

0 0 0 0]

0 0 318.750 318.750

0 0 318.750 318.750

0 0 0 0

0 0 318.750 318.750

0 0 0 0
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Noter

14 @vrige materielle aktiver

15

Kostpris primo
Tilgang
Afgang

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivning

Afskrivninger ultimo

Bogfart veerdi

Leasing primo
Tilgang

Leasing ultimo

Afskrivning primo
Arets afskrivning

Afskrivning ultimo

Leasing

Andre passiver

16

Forfalden pa anfordring, andre passiver

Leasing

Forfalden til og med 3 maneder, andre passiver

| alt

Anpartskapital

Moderselskab Koncernen
2020 2019 2020 2019
0 0 641.180 622.469
0 0 81.369 18.711
0 0 0 0
0 0 722.549 641.180
0 0 613.731 591.602
0 0 27.293 22.129
0 0] 641.024 613.731
0 0 81.525 27.449
0 0 0 0
0 0 347.208 0
0 0 347.208 0
0 0 0 0
0 0 115.736 0
0 0 115.736 0
0 0 231.472 0
0 0 0 0
0 0 323.000 0
28.532 9.435 4.940.214 2.759.887
28.532 9.435 5.263.214 2.759.887

Anpartskapitalen bestar af 200 anparter a kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt sarlige

rettigheder.
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Noter

17

Eventualforpligteiser

18

Selskabet er i henhold til reglerne om national sambeskatning sambeskattet med StockRate Holding A/S
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S og StockRate Forvaltning A/S.

Koncernen har indget aftale om leje af lokaler med 6 méneder's opsigelse. Forpligtelsen

pr. 31. december 2020 udger t.kr. 261.

Koncernen har indgaet aftaler vedrgrende levering af finansiel information. En aftale Igber i
24 maneder, og kan opsiges med 60 dages varsel. En aftale Ipber i 12 maneder og kan opsiges
med 2 maneders varsel. Samlet forpligtelse pr. 31. december 2020 udggr t.kr. 108.

Koncernen har forpligtelse overfor Garantifonden for Indskydere og Investorer for i alt t.kr. 98.

Nartstdende parter

Arets transaktioner med neertstdende parter omfatter fglgende;

Navn

StockRate Holding A/S
FMS StockRate Asset Management
StockRate Forvaltning A/S
Bjarne Jensen

Bestyrelsen

Hans Peter Langkjeer

Erik Stener Jgrgensen
Poul Ggbel

Kristian Hpybye Kjer
Mette Scharf

Grundlag for indflydelse
Datterselskab

Datterselskab

Datterselskab

Direktor

Minoritetsinteresse (datterselskab)
Bestyrelsesformand (datterselskab)
Bestyrelsesmedlem (datterselskab)
Bestyrelsesmedlem (datterselskab)
Dir. Og best.medlem (datterselskab)
Bestyrelsesmedlem (datterselskab)

Alle transaktioner med naertstiende parter sker pa markedsvilkar.

Transaktioner
Sambeskatning, udbytte
Sambeskatning
Sambeskatning
Lgn, udbytte
Udbytte

Lgn, udbytte
Lgn

Lgn

Lgn, udbytte
Udbytte
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NOTER

18 Nezertstaende parter, fortsat

Bestemmende indflydelse

Bjarne Jensen, som er hovedanpartshaver
Speettevej 20

3400 Hillergd

Ejerforhold
Fglgende ejer minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af moderselskabets anpartskapital:

Bjarne Jensen, Hillergd
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