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Side 2

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bjarne Jensen Consult Holding ApS
c/o Bjarne Jensen
Spaettevej 20

3400 Hillergd
CVR-nr.: 31365325
Stiftet: 19. marts 2008

Hjemsted: Hillergd
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion

Bjarne Jensen

Revisor

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Hoved- og nggletal, koncernen

2017 2016 2015 2014 2013

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t-kr.)
Hovedtal
Nettorente- og gebyrindtaegter 16.646 15.479 15.403 11.504 11.504
Kursregulering 151 97 -75 -63 -34
Udgifter til personale og administration 9.739 8.855 8.990 7.324 6.822
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksom  4.217 3.953 3.645 2.341 1.623
Arets resultat 5.460 5.128 4.728 3.030 2.330
Egenkapital 21.054 16.399 11.839 7.350 4.455
Aktiver i alt 24.295 18.803 14.114 10.575 8.740
Vaegtede poster i alt 12.307 7.749 5.462 4.155 4.201
Samlet risikoeksponering * 28.155 28.592 23.437 21.890
Minimums kapitalkrav 2,252 2.287 1.875 1.751 1.578
Gennemsnitlig egenkapital 18.727 14.119 9.585 5.903 3.313
Aktiekapital 200 200 200 200 200
Ordinaere omkostninger 9.805 5.010 9.149 7.500 7.005
Nggletal
Kapitalgrundlag ifht. Minimums kapitalkrav 9,30 7,12 6,23 4,07 2,70
Kapitalprocent ** 74,41 56,93 49,83 32,57 101,62
Kernekapitalprocent ** 74,41 56,93 49,83 32,57 101,62
Egenkapitalforrentning fgr skat 37,41 46,61 64,55 68,14 93,97
Egenkapitalforrentning efter skat 29,16 36,32 49,28 51,33 70,34
Indtjening pr. omkostningskrone 1,71 1,73 1,68 1,54 1,44

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter

og fondsmaeglerselskaber m.fl.

* I henhold til Europa-parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR) artikel 95 stk. 2, opggres den samlede risikoeksponering
som den storste veerdi af:

Artikel 95 stk. 2 litra a) summen af risikovaegtede poster

Artikel 95 stk. 2 litra b) 25% af foregdende &rs faste omkostninger multipliceret med 12,5

** Som fglge af overgangen til CRR, er den beregnede risikoeksponering i 2014 steget fra t.kr. 4.155 til t.kr. 21.890.
| forhold til de hidtil gzeldende regler bliver kapitalprocent og kernekapitalprocent fremadrettet sdledes vaesentlig
lavere end tidligere ar, opgjort efter de reviderede regler.
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Ledelsens beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i virksomheder, der er finansielle virksomheder, eller
anden i denne forbindelse efter direktionens skgn afledt eller stdende virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der vurderes ikke at vaere usikkerheder ved indregning og maling i forbindelse med aflaeggelse af

arsregnskabet.

Usaedvanlige forhold
Der har i dret ikke vaeret usaedvanlige forhold, der pavirker indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet af koncernens drift i 2017 viser et overskud fgr skat pa t.kr 7.006 og efter skat pa t.kr. 5.459,
mod et overskud efter skat i forrige regnskabsar pa t.kr. 5.128. Moderselskabets resultat viser et overskud
pa t.kr. 4.189 efter skat mod et overskud i forrige regnskabsér pa t.kr 3.937. Ledelsen betragter
resultaterne som tilfredsstillende.

Direktionen har indstillet til generalforsamlingen, at der udloddes kr. 103.400 i udbytte. Koncernens
egenkapital er i ar pget med t.kr. 4.655 fgr udbetaling af udbytte, og udger ved arsafslutningen t.kr. 21.054.

Koncernens netto rente- og gebyrindtaegter ligger pad samme niveau som i 2017.

Koncernen fungerer endvidere som portefpljeradgiver og salgskanal for Investeringsforeningen StockRate
Invest. Investeringsforeningen har ved arets udgang en kundeformue pa ca. 465 mill. kr..

Kapitalprocenten er beregnet i henhold til Lov om finansiel virksomhed samt Erhvervs- og
Vaekstministeriets bekendtggrelse om kapitaldeaekning. Med et kapitalgrundlag efter fradrag pa t.kr. 16.278
er koncernens kapitalprocent 74,41% som er veesentligt over lovens minimumskray. Udviklingen i
koncernens kapitalprocent samt vaegtede poster fremgér af nggletalsoversigt pa side 3.

Selskabets datterselskab StockRate Holding A/S er i 2017 omdannet fra Anpartsselskab til Aktieselskab.
Aktiekapitalen er kr. 650.100 ved udstedelser af fondsaktier. Bestyrelsen bestar af ejerkredsen og
Holdingselskabet. Ejeranden er uforandret i forhold til tidligere.

Som datterselskab til StockRate Holding A/S er der ved slutningen af 2017 stiftet StockRate Forvaltning A/S
med en aktiekapital pa kr. 1. mill.

Dette selskab er godkendt af Finanstilsynet til administration af alternative investeringsfonde.
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Ledelsens beretning, fortsat

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som har vaesentlig indflydelse pa
koncernens eller moderselskabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Koncernen budgetterer med fremgang i aktivitet og resultat i 2018. Dette bygger primaert pa en forventning
om generel gget tilgang af kunder i Danmark.

Videnressourcer
Koncernens og moderselskabets vaesentlige videnressourcer er medarbejdernes faglige erfaring og kompe-
tence, samt selskabets metode og system til Ipbende analyse i forbindelse med investeringsprocessen.

Szerlige risici

Det er ledelsens opfattelse, at koncernens og moderselskabets primaere forretningsrisiko skal sgges i den
generelle markedsudvikling pa vaerdipapirmarkederne. Langvarig krisestemning kan resultere i vanske-
ligheder med at forgge kundeunderlaget. Samtidig kan faldende kurser, isaer pa aktier og obligationer, have
en negativ indflydelse pa koncernens og moderselskabets eksisterende indtjening. Koncernen og
moderselskabet vurderes herudover ikke at kunne pavirkes af vaesentlige risici eller usikkerhedsfaktorer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen og moderselskabet sgger hele tiden, at udvikle interne processer for bedre at kunne servicere
kunderne.

Filialer i udlandet
Koncernen har ikke filialer i udlandet.

Koncernforhold

Selskabet er gverste selskab i koncernen med datterselskabet StockRate Holding A/S, der ejer
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S og StockRate Forvaltning A/S som
datterselskaber. Den vaesentligste del af aktiviteterne ligger i Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset

Management A/S.
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Ledelseshverv

Bjarne Jensen
Har i regnskabsdret optjent kr. 0 som direktgr i Bjarne Jensen Consult Holding ApS. Har i regnskabsaret

optjent kr. 1.200.000 som direktgr i koncernen.

Bestyrelsesmedlem i:

e StockRate Holding A/S
e StockRate Forvaltning A/S

Direktar i

¢ StockRate Holding A/S
¢ Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S

For koncernen gaelder, at fglgende er indsat i bestyrelsen i datterselskabet Fondsmaeglerselskabet
StockRate Asset Management A/S

Hans Peter Langkjzer
Har i regnskabsaret optjent kr. 250.000 som formand for bestyrelsen i datterselskabet
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S.

Bestyrelsesmedlem i:

e Resino Holding A/S

¢ Vestergaard Company Finance A/S
e Vestergaard Company Holding A/S
e Vestergaard Company A/S

e StockRate Holding A/S

Direkter i:
e Langkjeer Holding ApS

Kim Jybaek
Har i regnskabsaret optjent kr. 100.000 som medlem af bestyrelsen i datterselskabet
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S.

Bestyrelsesmedlem i:

e Advokatanpartsselskab Kyed & Jybaek
e Bisgaard Invest ApS

¢ Brahesborg Familiefond

e Erhvervsorganisationen Ejerlederne

e lvernia Fonden

¢ Fonden Handveerkets Hus

o Mogens V. Zeltner A/S

¢ StockRate Holding A/S

e StockRate Forvaltning A/S



Ledelseshverv, fortsat

Direkter i:

e Advokatanpartsselskab Kyed & Jybaek
e KUJ Advokatanpartsselskab

Per H. Jensen
Har i regnskabsaret optjent kr. 100.000 som medlem af bestyrelsen i datterselskabet
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S.

Bestyrelsesmedlem i:

e Lemvigh-Mduller A/S

e J-F. Lemvigh-Miiller Ejendomme ApS

e Thylander Gruppen A/S

e Core Bolig VIl Investoraktieselskab nr. 1 — 10
e Core Bolig VIll Investoraktieselskab nr. 1-14
¢ Core Bolig VIl Komanditaktieselskab

¢ Core Bolig VIl Komanditaktieselskab

s StockRate Forvaltning A/S

Direkter i:
e J-F. Lemvigh-Mdiller Holding A/S
¢ Lemvigh-Miiller Ejendomme ApS
¢ Alsapeka Invest ApS
= PJE3339 ApS
Poul Ggbel
Har i regnskabsaret optjent kr. 100.000 som medlem af bestyrelsen i datterselskabet
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S.
Bestyrelsesmedlem i:
e CMC Denmark Fonden
e CMC Consulting Group ApS
¢ Kapitalforeningen StockRate A/S
Direkter i:
¢ Ggbel Consult ApS
e P.&G. Holding ApS
e CMC Consulting Group ApS
Kristian Hgjbye Kjer

Bestyrelsesmedlem i:

e StockRate Holding A/S

Side 7



Ledelseshverv, fortsat

Direkter i:

o StockRate Forvaltning A/S

Mette Scharf
Bestyrelsesmedlem i:

e StockRate Holding A/S

Side 8
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2017 for Bjarne Jensen Consult Holding ApS.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
og koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold samt beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet og koncernen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillergd, den 23. marts 2018

Direktion:

Bjarné Jense /
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Den uafhangige revisors pategning

Til kapitalejerne i Bjarne Jensen Consult Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vi har revideret arsregnskabet for Bjarne Jensen Consult Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgegrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| titknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen ogiden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udf@rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors erklaringer, fortsat

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

s |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt op egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol,

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

e  Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundiag af det opnaede revisionshevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lazngere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 23. marts 2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

v 4

Erik Ste grgensen
statsautofiseret revisor
mne9947 |
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bjarne Jensen Consult Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til det foregdende &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. | resultatopggrelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil
tilflyde eller fragd Bjarne Jensen Consult Holding ApS, og veaerdien kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Der redeggres i det fplgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Omregning al fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurser. Investeringer,
tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurser.

Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen under
kursreguleringer.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Resultatopggrelsen
Indtaegtskriterier

Gebyrer og honorarindtaegter indtaegtsfores pa faktureringstidspunktet.

Renteindtaegter
Renteindtagter indeholder renter af vaerdipapirer, tilgodehavender hos kreditinstitutter og banker, andre

tilgodehavender m.v.

Renteudgifter

Renteudgifter indeholder renter af gaeld til kreditinstitutter og banker.

Gebyrer og provisionsindtagter

Gebyrer og provisionsindteegter indeholder indtaegter vedrgrende tjenesteydelser for kunder.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter skat.

Selskabsskat

Skat af arets resultat, som bestdr af den aktuelle skat og forskydningen i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 % vedrgrende arets overskud og en skattesats pa 22 %
pa udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi, eller nettorealisationsvaerdien hvis denne vurderes lavere.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Tilgodehavende

Tilgodehavender optages i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab.

Obligationer m.v.

Obligationsbeholdningen optages til kursvaerdi pa statusdagen.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver med bestemmelige brugstider males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
e Software 5ar

Afskrivningsperioden afspejler efter ledelsens vurdering det bedste skgn over aktivernes gkonomiske
brugstid.

@vrige materielle aktiver
@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

e EDB 3 &r, restvaerdi 0%
e Inventar 5 ar, restvaerdi 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af gvrige materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse p tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfzelde, hvor opggrelsen af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse
Moderselskab Koncernen

Note 2017 2016 2017 2016
Renteindtaegter 1 0 0 109.200 110.576
Renteudgifter 2 0 0 -3.242 -176
Netto renteindtaegter 0 0] 105.958 110.400
Gebyrer og provisionsindtagter 3 0 0 16.544.080 15.368.985
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -2.205 0 -3.540 0
Netto rente- og gebyrindtagter -2.205 0 16.646.498 15.479.385
Kursreguleringer 5 -23.871 0 150.560 96.999
Andre driftsindtaegter 0 0 13.999 13.999
Udgifter til personale og administration 6 -8.897 -20.398 -9.739.001 -8.855.270
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver 13,14 0 0 -66.206 -154.443
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.216.748 3.953.137 0 0
Resultat fgr skat 4.181.775 3.932.739 7.005.851 6.580.671
Skat 7 7.700 4.488 -1.546.138 -1.452.616
Arets resultat 4,189.475 3.937.227 5.459.713 5.128.055
Anden totalindkomst
Arets resultat 4.189.475 3.937.227 5.459.713 5.128.055
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0
Arets totalindkomst 4.189.475 3.937.227 5.459.713 5.128.055
Fordeles p3;
Moderselskabets aktionaerer 4.189.475 3.937.227
Minoritetsinteresser 1.270.237 1.190.828

5.459.713  5.128.055

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 103.400 103.400 103.400 103.400
Reserve for nettosopskrivning efter indre vaerdis metode 1.891.748 2.403.137 0 0
Overfart til neste ar 2.194.327 1.430.690 5.356.313  5.024.655

| alt 4.189.475 3.937.227 5.459.713  5.128.055




Balance

Note
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 8
og centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til 9
amortiseret kostpris

Obligationer til dagsvaerdi 10
Aktier mv. 11
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12
Immaterielle aktiver 13
@vrige materielle aktiver 14
Aktuelle skatteaktiver 7
Udskudte skatteaktiver 7

Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver 15
Udskudte skat

Periodeafgransningsposter

Galdialt

Hensaettelser til udskudt skat 7
Hensatte forpligtelser i alt

Anpartskapital 16
Opskrivningshenlzaeggelser

Minoritetsinteresser

Overfgrt overskud eller underskud

Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser 17
Neertstdende parter 18
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Moderselskab Koncernen

2017 2016 2017 2016
0 0 10 0
2.064.383 1.643.443 11.766.409 10.396.868
0 0 4.843.622 3.246.640
0 0 2.040.000 2.255.589
1.764.062 0 5.199.562 2.299.700
13.232.528 11.342.730 0 0
0 0 0 0
0 0 52.199 68.508
12.188 4.488 0 0
0 0 0 17.072
0 0 114.109 113.367
0 0 279.476 405.359
17.073.161 12.990.661 24.295.387 18.803.103
0 0 996.930 29.848
7.250 8.875 2.162.378 2.283.897

0 0 -22.352
0 0 104.103 90.840
7.250 8.875 3.241.059 2.404.585
0 0 0 0
0 0 0 0
200.000 200.000 200.000 200.000
11.904.448 10.014.650 0 0
0 0 3.988.418 3.416.731
4.858.063 2.663.736 16.762.509 12.678.386
103.400 103.400 103.400 103.400
17.065.911 12.981.786 21.054.328 16.398.518
17.073.161 12.990.661 24.295.387 18.803.103

1



Egenkapitalopggrelse

Indbetalt anpartskapital
Anpartskapital ultimo

Reserve for nettoopskrivning primo
Arets opskrivning/nedskrivning
Reserve for nettoopskrivning ultimo
Minoritetsinteresser, primo

Kapitalbevaegelse datterselskab
Arets resultat

Minoritetsinteresser ultimo

Overfert overskud eller underskud primo
Udbytte datterselskab

Arets resultat

Anden totalindkomst efter skat
Foreslaet udbytte

Overfgrt overskud eller underskud ultimo
Foresliaet udbytte primo

Udbetalt udbytte
Foresldet udbytte for aret

Foreslaet udbytte ultimo

Egenkapital ultimo

Specifikation af forskel mellem egentlig kernekapital og kapitalgrundlag

Egentlig kernekapital ultimo
Foresldet udbytte
Immaterielle aktiver
Udskudte skatteaktiver

Kapitalgrundlag efter fradrag

Note

16

Side 18

16.964.461

Moderselskab Koncernen
2017 2016 2017 2016
200.000 200.000 200.000 200.000
200.000 200.000 200.000 200.000
10.014.650 7.611.513 0 0
1.891.748  2.403.137 0 0
11.906.398 10.014.650 0 0
0 0 3.416.731 2.692.904
0 0 -700.500 -467.000
0 0 1.270.237 1.190.827
0 0 3.986.468 3.416.731
2.663.736 1.233.046 12.678.386 8.844.559
2.325.000 1.550.000 0 0
-27.273 -15.910 4.189.475 3.937.227
0 0 0 0
-103.400 -103.400 -103.400 -103.400
4 858.063 2.663.736 16.764.461 12.678.386
103.400 101.200 103.400 101.200
-103.400 -101.200 -103.400 -101.200
103.400 103.400 103.400 103.400
103.400 103.400 103.400 103.400
17.067.861 12.981.786 21.054.330 16.398.518
17.067.861 12.981.786 21.054.330 16.398.518
-103.400 -103.400 -103.400 -103.400
0 0 0 0
0 0 0 -17.072
12.878.386 20.950.930 16.278.046
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Noter
Moderselskab Koncernen

Renteindtaegter 2017 2016 2017 2016
Renteindtaegter, kreditinstitutter og banker 0 0 41.574 4.276
Renteindtzegter, obligationer 0 0 67.626 106.300
I alt 0 0 1095.200 110.576
Renteudgifter
Renteudgifter, kreditinstitutter og banker 0 0 3.242 176
I alt 0 0 3.242 176
Gebyrer og provisionsindtazgter
Pasningshonorar 0 0 10.914.880 11.060.564
Radgivningshonorar 0 0 5.229.439  3.947.007
Agency Services 0 0 359.761 361.414
| alt 0 0 16.544.080 15.368.985
Fordeling af netto rente- og gebyrindtagter
Netto indtaegter i Danmark 16.250.195 14.615.447
Netto indtaegter i England 106.017 479.856
Netto indtaegter i Irland 250.967 174.006
Netto indtaegter i Sverige 0 0
Netto indtaegter i Luxumborg 20.458 38.168
Netto indtaegter i USA 22.319 171.908
| alt 16.649.956 15.479.385
Kursreguleringer
Kursreguleringer, obligationer -23.871 0 -67.960 -74.501
Kursreguleringer, aktier mv. 0 0 218.520 171.500
lalt -23.871 0] 150.560 96.999
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Noter
Moderselskab Koncernen
6 Udgifter til personale og administration 2017 2016 2017 2016
Lenninger og vederlag til:
Direktion, 1 person 0 0 1.200.000 1.200.000
Bestyrelse, 4 personer 0 0 550.000 550.000
Direktion og bestyrelse i alt 0 0 1.750.000  1.750.000

Bestyrelse og direktion aflgnnes med fast vederlag. Der udbetales ikke pension og der er ingen
pensionsforpligtelser overfor direktion og bestyrelse.

4.338.679  3.681.095
200.489 103.192

Lenninger og gager
Pensioner

o O O O o
o O 000

@Pvrige udgifter til social sikring 51.074 47.759
Lgnsumsafgift, aret 180.391 379.162
Lensumsafgift, regulering til tidligere perioder 0 -240.322
Personaleomkostninger i alt 0 0 4.770.633  3.970.886
@vrige administrationsomkostninger 8.897 20.398 3.218.368  3.134.384
Udgifter til personale og administration i alt 8.897 20.398 9.739.001 8.855.270
Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere 0 0 7 7
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer 7.250 8.875 106.477 96.047
| alt 7.250 8.875 106.477 96.047
Heraf udger honorar for;

Lovpligtig revision af arsregnskabet 7.250 8.875 106.477 96.047

Andre erklzeringsopgaver 0 0 0 0

Andre ydelser end revision 0 0 0 0

lalt 7.250 8.875 106.477 96.047
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Noter
Moderselskab Koncernen

7 Selskabsskat 2017 2016 2017 2016
Resultat far skat 4.181.775 3.932.739 7.005.851 6.580.671
Permanente afvigelser -4.216.748  -3.953.137 28.872 26.910
Tidsmaessige afvigelser 0 0 17.193 100.832
Skattepligtig indkomst -34.973 -20.398 7.051.916  6.708.413
Skat heraf, 22% -7.700 -4.488 1.551.418  1.475.848
Udskudt skat, primo 0 0 -17.072 6.160
Anvendt i sambeskatning 0 0 0 0
Udskudt skat, ultimo 0 0 -22.352 -17.072
Skat af arets resultat -7.700 -4.488 1.546,138  1.452.616
Effektiv skatteprocent 22,0% 22,0% 22,1% 22,1%

Udskudt skat for koncernen bestar af skattemaessig mindreafskrivning pa aktiver.

8 Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker

Forfalden pa anfordring 2.064.383 1.643.443  11.766.409 10.396.868

I alt 2.064.383 1.643.443 11.766.409 10.396.868

9 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Forfalden pa anfordring 0 0 1.020.372 68.554
Forfalden til og med 3 maneder 0 0 3.823.250 3.178.086
Forfalden over 1 ar og til og med 5 ar 0 0 0 0
| alt 0 0 4,843.622 3.246.640

10 Obligationer til dagsvaerdi

Andre erhvervsobligationer 0 0 2.040.000  2.255.589

lalt 0 0 2.040.000  2.255.589




Noter

11

Aktier mv.

12

Investeringsfore. StockRate

lalt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

13

Kostpris primo

Tilgang i dret

Afgangi aret

Kostpris ultimo
Veerdiregulering primo
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Veerdiregulering ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Tilknyttede virksomheder Ejerandel
Bjarne Jensen Consult ApS, Hillergd 76,85%

Immaterielle aktiver

Kostpris primo
Tilgang
Afgang

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivning

Afskrivninger ultimo

Bogfert vaerdi

Side 22

Moderselskab Koncernen
1.764.062 0 1.764.062 0
1.764.062 0 1.764.062 0

2017 2016
1.328.080 1.328.080

0 0
0 0
1.328.080 1.328.080
10.014.650 7.611.513
-2.325.000 -1.550.000
4.216.748 3.953.137
11.906.398 10.014.650
13.234.478 11.342.730
Egenkapital Arets resultat
17.220.947 5.486.985

2017 2016 2017 2016

0 0 318.750 318.750

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 318.750 318.750

0 0 318.750 260.314

0 0 0 58.437

0 0 318.750 318.750

0 0 0 0
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Noter
Moderselskab Koncernen

14 @vrige materielle aktiver 2017 2016 2017 2016
Kostpris primo 0 0 572.572 572.572
Tilgang 0 0 49.897 0
Afgang 0 0 0 0
Kostpris ultimo 0 0 622.469 572.572
Afskrivninger primo 0 0 504.064 408.058
Arets afskrivning 0 0 66.206 96.006
Afskrivninger ultimo 0 0 570.270 504.064
Bogf@rt veerdi 0 0 52.199 68.508

15 Andre passiver
Forfalden pa anfordring, andre passiver 0 0 44.826 0
Forfalden til og med 3 maneder, andre passiver 7.250 8.875 2.117.552 2.283.897
| alt 7.250 8.875 2.162.378 2.283.897

16 Anpartskapital

Anpartskapitalen bestar af 200 anparter & kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szrlige
rettigheder.



Noter

17

Eventualforpligtelser

18

Side 24

Selskabet er i henhold til reglerne om national sambeskatning sambeskattet med StockRate Holding A/S,
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S og StockRate Forvaltning A/S.

Koncernen har indgaet operationel leasingaftale vedrgrende kopimaskine, som er

uopsigelig indtil marts 2020. Restforpligtelse pr. 31. december 2017 udggr t.kr. 148.

Koncernen har indgdet operationel billeasingaftaler som er uopsigelig indtil ultimo maj

og december 2018. Samlet restforpligtelse pr. 31. december 2017 udger t.kr. 129.

Koncernen har indgaet aftale om leje af lokaler med 6 maneder's opsigelse. Forpligtelsen

pr. 31. december 2017 udger t.kr. 215.

Koncernen har indgaet aftaler vedrgrende levering af finansiel information. En aftale Igber i
24 maneder, og kan opsiges med 60 dages varsel. En aftale Igber i 12 maneder og kan opsige
med 2 maneders varsel. Samlet forpligtelse pr. 31. december 2017 udg@r saledes t.kr. 63.

Koncernen har forpligtelse overfor Garantifonden for Indskydere og Investorer for i alt t.kr. 136.

Nartstaende parter

Arets transaktioner med naertstiende parter omfatter folgende;

Navn

StockRate Holding A/S

FMS StockRate Asset Management
StockRate Forvaltning A/S
Bjarne lensen

Langkjaer Holding ApS

Hans Peter Langkjaer

Kim Jybak

Per H. Jensen

Poul Ggbel

Advokatselskabet Kyed & Jybaek
Kristian Hgjbye Kjer

Mette Scharf

Grundlag for indflydelse
Datterselskab

Datterselskab

Datterselskab

Direktgr

Minoritetsinteresse (datterselskab)
Bestyrelsesformand (datterselskab)
Bestyrelsesmedlem (datterselskab)
Bestyrelsesmedlem (datterselskab)
Bestyrelsesmedlem (datterselskab)
via bestyrelsesmedlem

Dir. og best.medlem (datterselskab)
Bestyrelsesmedlem (datterselskab)

Alle transaktioner med naertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Transaktioner
Sambeskatning, udbytte
Sambeskatning
Sambeskatning
Lgn, udbytte
Udbytte

Len, udbytte
Lgn, udbytte
Len

Lgn
Advokatbistand
Lgn, udbytte
Udbytte
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NOTER

18 Nertstaende parter, fortsat

Bestemmende indflydelse

Bjarne Jensen, som er hovedanpartshaver
Spesettevej 20

3400 Hillergd

Ejerforhold
Fglgende ejer minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af moderselskabets anpartskapital:

Bjarne Jensen, Hillergd



