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Redmark

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 for CAJU
INVEST ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers NV, den 15. juli 2024

Direktion

Jan Dahl Jensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i CAJU INVEST ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CAJU INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 15. juli 2024

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Erik Lund
registreret revisor
mne970
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Selskabsoplysninger

Selskabet CAJU INVEST ApS
Drejervej 18
8920 Randers NV

CVR-nr.: 31365171
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Jan Dahl Jensen
Revision Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5
8960 Randers S@

Bankforbindelse Sparekassen Kronjylland
Modervirksomhed CAJU Holding A/S
Dattervirksomheder FAJUCA Invest ApS, Randers

Bikabu Holding ApS, Randers

Kapitalinteresser Ejendomsselskabet Tyrkiet ApS, Randers
Langelandsvej 4 ApS, Randers
Loop A/S, Aalborg
Loop International A/S, Aalborg
Fittech Invest ApS, Langa
Slavonian Oak ApS, Langa
Vestre Strandhusene ApS, Randers
Bikabu F1 ApS, Silkeborg
Dust Invest ApS, Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret handel og investering og
hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har et udlan pa 20,3 mio. kr. til en kapitalinteresse, der sammen med andre langivere har ydet
Ian til en raekke ejendomsudviklingsselskaber. Ejendomsudviklingsselskaberne havde entreret med en
hovedentre-prengr, der skulle varetage opfgrelsen af ejendommene og facilitere den resterende
finansiering af samme. Entreprengren er gaet i rekonstruktion efter regnskabsarets udlgb, hvorfor
langiverne sammen har etableret et selskab, der har overtaget entrepriserne med henblik pa
faerdigggrelse heraf. Det er ledelsens forventning, at entrepriserne vil blive realiseret eller afhaendet
uden tab for selskabet.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret udover ovenstdende, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i
ledelsesberetningen.

Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende

Selskabets anpartshaver har tilkendegivet at de vil stille den forngdne likviditet til radighed for selskabet
for det kommende ar.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Andre driftsindteegter 158.691 383.335
Andre eksterne omkostninger -80.118 -238.107
Bruttoresultat 78.573 145.228
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver 0 -60.000
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger normale
nedskrivninger. -88.511 -561.330
Andre driftsomkostninger -57.500 0
Resultat fgr finansielle poster -67.438 -476.102
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.383.975 8.225.720
Indtaegter af kapitalinteresser -2.583.508 -1.280.215
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 894.901 638.960
Andre finansielle indtaegter 2.168.101 893.712

2 @vrige finansielle omkostninger -1.521.037 -1.929.206
Resultat for skat 274.994 6.072.869
3 Skat af drets resultat -51.800 279.422
Arets resultat 223.194 6.352.291

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 223.194 6.352.291

Disponereti alt 223.194 6.352.291
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022
Anlzegsaktiver
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 625.000 625.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 625.000 625.000
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.788.952 4.404.977
6 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 35.000.000 30.000.000
7 Kapitalinteresser 8.336.078 10.637.086
8 Andre tilgodehavender 2.870.744 2.363.207
Finansielle anlaegsaktiver i alt 51.995.774 47.405.270
Anlzegsaktiveri alt 52.620.774 48.030.270
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 6.898.695 5.398.936
Varebeholdninger i alt 6.898.695 5.398.936
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.606.774 9.431.705
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 25.290.340 6.140.063
Udskudte skatteaktiver 608.200 660.000
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 32.670 311.201
Andre tilgodehavender 6.304.898 2.312.281
Tilgodehavender i alt 39.842.882 18.855.250
9 Andre vardipapirer og kapitalandele 27.923.409 18.884.912
Verdipapireri alt 27.923.409 18.884.912
Likvide beholdninger 150.377 1.342.982
Omsaetningsaktiver i alt 74.815.363 44.482.080
Aktiver i alt 127.436.137 92.512.350
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Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 92.427.978 62.204.784
Egenkapital i alt 92.552.978 62.329.784
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 350.139 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 76.813 46.735
Geeld til tilknyttede virksomheder 34.294.706 30.043.388
Anden geeld 161.501 92.443
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 34.883.159 30.182.566
Galdsforpligtelser i alt 34.883.159 30.182.566
Passiver i alt 127.436.137 92.512.350
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
10 Oplysninger om dagsveerdi
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Redmark

Virksomhedska-

pital Overfgrt resultat lalt

Egenkapital 1. januar 2023 125.000 62.204.784 62.329.784
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 223.194 223.194
Koncerntilskud moderselskab 0 30.000.000 30.000.000
125.000 92.427.978 92.552.978
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Noter

2023 2022

1. Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har et udlan pa 20,3 mio. kr. til en kapitalinteresse, der sammen med andre langivere
har ydet lan til en reekke ejendomsudviklingsselskaber. Ejendomsudviklingsselskaberne havde
entreret med en hovedentreprengr, der skulle varetage opfgrelsen af ejiendommene og facilitere
den resterende finansiering af samme. Entreprengren er gaet i rekonstruktion -efter
regnskabsarets udlgb, hvorfor langiverne sammen har etableret et selskab, der har overtaget
entrepriserne med henblik pa feerdigggrelse heraf. Det er ledelsens forventning, at entrepriserne
vil blive realiseret eller afhandet uden tab for selskabet.

2.  @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 466.373 791.844
Andre finansielle omkostninger 1.054.664 1.137.362
1.521.037 1.929.206

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 0 -279.422
Arets regulering af udskudt skat 51.800 0
51.800 -279.422

4. Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2023 625.000 699.770
Tilgang i arets lgb 0 400.000
Afgang i arets Igb 0 -474.770
Kostpris 31. december 2023 625.000 625.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 0 -414.770
Arets afskrivninger 0 -60.000
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede og udrangerede

aktiver 0 474.770
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 625.000 625.000
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2023
Opskrivninger 1. januar 2023

Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Opskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

31/12 2023 31/12 2022
10.288.030 256.905
0 10.031.125
10.288.030 10.288.030
-5.883.053 1.591.227
1.383.975 8.225.720
0 -15.700.000
-4.499.078 -5.883.053
5.788.952 4.404.977

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
FAJUCA Invest ApS, Randers 20 % 27.676.287 7.071.503
Bikabu Holding ApS, Randers 100 % 253.694 126.048
27.929.981 7.197.551
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 30.000.000 0
Tilgang i arets Igb 5.000.000 30.000.000
Kostpris 31. december 2023 35.000.000 30.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 35.000.000 30.000.000
Der specificeres saledes:
Fajuca Invest ApS 35.000.000 30.000.000
35.000.000 30.000.000
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Noter

7. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2023

Opskrivninger 1. januar 2023

Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill
Arets tilbagefgrsler pa afgang

Udbytte

Opskrivninger 31. december 2023

Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2023
Arets afskrivninger pa goodwill

Afskrivninger pa goodwill 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

31/12 2023 31/12 2022
14.671.463 11.095.383
857.500 3.626.250
-1.017.195 -50.170
14.511.768 14.671.463
2.783.993 2.425.499
374.214 458.494
173.195 0
-100.000 -100.000
3.231.402 2.783.993
-6.818.370 -5.079.661
-2.588.722 -1.738.709
-9.407.092 -6.818.370
8.336.078 10.637.086

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Ejendomsselskabet Tyrkiet ApS, Randers 28,83 % -32.764.772 -83.584
Langelandsvej 4 ApS, Randers 50 % 5.843.844 594.028
Loop A/S, Aalborg 20 % 10.280.319 654.944
Loop International A/S, Aalborg 25 % 65.808 3.374
Fittech Invest ApS, Langa 33,33 % -545.747 -264.432
Vestre Strandhusene ApS, Randers 50 % 138.000 -159.123
Bikabu F1 ApS, Silkeborg 38,89 % 153.442 85.942
Dust Invest ApS, Aarhus 20 % 17.957.542 -42.458
1.128.436 788.691
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
8.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2023 3.685.195 23.214.554
Tilgang i arets lgb 575.637 278.514
Afgang i arets Igb -68.100 -19.807.873
Kostpris 31. december 2023 4.192.732 3.685.195
Nedskrivninger 1. januar 2023 -1.321.988 -2.244.618
Arets nedskrivninger 0 922.630
Nedskrivninger 31. december 2023 -1.321.988 -1.321.988
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 2.870.744 2.363.207
9.  Andre veerdipapirer og kapitalandele
Barsnoterede aktier 18.530.931 7.446.708
Unoterede aktier/anparter 7.372.478 8.363.204
Obligationer 2.020.000 3.075.000
27.923.409 18.884.912
10. Oplysninger om dagsvaerdi
Unoterede
vardipapirer
Bgrsnoterede og kapital- Bgrsnoterede
aktier andele obligationer
Dagsveerdi 31. december 2023 18.530.931 7.372.478 2.020.000
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi
indregnet i resultatopggrelsen 1.093.722 -990.726 -55.000
11. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
ingen.
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Noter

12.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet fglgende kautioner for tilknyttede virksomheders mellemvaerende med
kreditinstitutter:

Fajuca Invest ApS, @stervold 47 ApS, Dadyrparken ApS, Hvidhvalen ApS og Tronholmen 3 ApS
mellemvaerende med Sparekassen kronjylland. Mellemvaerende pr. 31. december 2023 udggr
TDKK 41.880.

Tronholmen 3 ApS mellemvaerende med Nykredit. Mellemvaerende pr. 31. december 2023 udger
TDKK 49.262. Kautionen er maksimeret til TDKK 15.000.

Dadyrparken ApS mellemvarende med Nykredit. Mellemveaereende pr. 31. december 2023 udggr
TDKK 28.624.

@stervold ApS Mellemvaerende med Nykredit. Mellemvarende pr. 31. december 2023 udger
TDKK 11.494.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Caju Holding A/S, CVR-nr. 37780529, som er
administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CAJU INVEST ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Dagsveerdihierarkiet

Selskabet anvender dagsvardibegrebet til indregning af xxx aktiver samt til indregning af vaerdien af fi-
nansielle instrumenter. Dagsveerdien defineres som den pris, der kan opnas ved at salge et aktiv eller
skal betales for at overdrage en forpligtelse i en almindelig transaktion pa et marked med uafhaengige
parter. Dagsveerdiansattelse tager udgangspunkt i et primaert marked. Der er fire niveauer i dagsveerdi-
hierarkiet til opggrelse af veerdien:

1. Opgporelse ud fra dagsvaerdi i et tilsvarende marked

2. Opggrelse efter anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsin-
formationer

3. Opggrelse ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetode og rimelige skgn.

4, Kostpris
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Resultatopggrelsen

Andre driftsindtzaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti
ver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
fi-nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgg-relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en a@&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Kunst 30ar 625.000

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandgrer og lgn samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrgrer
opfgrelsen af det enkelte aktiv.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder/kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder, som i balancen praesenteres
som kapitalinteresser indregnes og males efter den indre veerdis metode. Indre vaerdis metode anven
des som en malemetode.
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| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillzeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer
den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indteegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar even-
tualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For veesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder, men ikke findes i modervirksomheden, er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ
indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det om
fang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for
pligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regn-skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reser
ven regule-res med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogf@rt veer
di metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriks-
ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af savel
feerdigggrelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisa
tionsvaer-dien fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.
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Vardipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acon-toskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "“Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller “Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter CAJU INVEST ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som |a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Geldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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