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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for S&P Holding ApS for regnskabsaret
1.juli 2017 - 30. juni 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2018/19 ikke skal revideres. Jeg anser be-
tingelserne for at undlade revision for 2018/19 for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 10. januar 2019
Direktion:

Peder Knoll Christensen

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i S&P Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for S&P Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2017
- 30.juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Det er vores op-
fattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 i regnskabet, hvor det fremgar, at der er vaesentlig usikkerhed
vedrgrende vardien af selskabets kapitalandel i Windnova S.L.U., Spanien. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Overtraedelse af arsregnskabslovens bestemmelser om indsendelse af drsrapport

Selskabet har ikke overholdt fristen for indsendelse af arsrapport for 2017/18. Selskabets ledelse kan
ifalde ansvar herfor.

Aabenraa, den 10. januar 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

Michael Anker
statsaut. revisor
mne32128
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
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Direktion
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S&P Holding ApS
Arsrapport 2017/18

S&P Holding ApS
Vingelhgjvej 68, 6200 Aabenraa

31364701

1. april 2008

Aabenraa

1.juli2017 - 30.juni 2018

Peder Knoll Christensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Skibbroen 16, 6200 Aabenraa
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelse af genindvindingsvaerdien for kapitalandele i associerede virksomheder kraever vurderinger,
skeon og forudsatninger om fremtidige begivenheder.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017/18 udviser et underskud pa 41.716 kr. mod et overskud pa
358.639 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2018 udviser en egenkapital pa 352.347
kr.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Resultatopggrelse

Note  kr. 2017/18 2016/17
Eksterne omkostninger -21.826 -20.570
Bruttoresultat -21.826 -20.570

3 Personaleomkostninger 0 0
Resultat for finansielle poster -21.826 -20.570
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 68.450 367.115
Finansielle indtaegter 7.287 35.515
Finansielle omkostninger -124.762 -6.577
Resultat fgr skat -70.851 375.483

4 Skat af arets resultat 29.135 -16.844
Arets resultat -41.716 358.639

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinzert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 330.000
Overfort resultat -41.716 28.639
-41.716 358.639
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Langfristede aktiver
5 Finansielle aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Langfristede aktiveri alt

Kortfristede aktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Veardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

S&P Holding ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
125.000 0
3.724.825 3.787.325
3.849.825 3.787.325
3.849.825 3.787.325
9 0]

0 9

2.002 7.000
34.724 0]
36.735 7.009
332.059 336.048
5.912 101.983
374.706 445.040
4.224.531 4.232.365
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Balance

Note

o ~NN

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Langfristede forpligtelser
Geeld til banker
Anden geld

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede forpligtelseri alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

S&P Holding ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
125.000 125.000

0 0
227.347 269.063
352.347 394.063
1.773.799 1.737.425
0] 1.859.150
1.773.799 3.596.575
130.053 120.000
13.751 18.751
5.589 0]
84.770 10.000
1.864.222 92.976
2.098.385 241.727
3.872.184 3.838.302
4.224.531 4.232.365
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

S&P Holding ApS
Arsrapport 2017/18

kr. Selskabskapital efter indre veerdi Overfegrt resultat lalt
Egenkapital 1. juli 2016 125.000 367.115 240.424 732.539
Andring i regnskabspraksis 0 -367.115 0 -367.115
Korrigeret egenkapital

1.juli2016 125.000 0 240.424 365.424
Overfert via resultatdisponering 0 0 358.639 358.639
Betalt ekstraordineert udbytte 0 0 -330.000 -330.000
Egenkapital 1. juli 2017 125.000 0 269.063 394.063
Overfort via resultatdisponering 0 0 -41.716 -41.716
Egenkapital 30. juni 2018 125.000 0 227.347 352.347
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S&P Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i indevaerende ar andret regnskabspraksis grundet andringer i koncernforhold.
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes til kostpris mod tidligere indre veerdi.

Sammenligningstal er tilpasset den nye regnskabspraksis, og den akkumulerede virkning af andringen
pa 367.115 kr. pr. 1. juli 2016 er indregnet pa egenkapitalen.

Zndringen i regnskabspraksis pavirker arets resultat med -137.531 kr. (2016/17: +298.665 kr.) og
aktiver i alt med -205.981 kr. (2016/17 -68.450 kr.).

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder og associerede virksomheder i det omfang
udbyttet ikke overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virk-
somhed i ejerperioden.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vardipapirer
og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat - herunder som folge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte,
der overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virksomhed i
ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Verdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabets vaesentligste aktiv er en kapitalandel pa 30% i Windnova S.L.U., Spanien. Opggrelsen af den
regnskabsmaeaessige veerdi af kapitalandelen, kraever vurderinger af sken og forudsatninger om
fremtidige begivenheder. De foretagne skgn og forudsatninger er baseret en forretningsplan og andre
faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter omstaendighederne, men som i sagens natur er usikre
og uforudsigelige. Forudsatninger kan vere ufuldstaendige, eller ungjagtige og uventede begivenheder
eller omstandigheder kan opsta.

Det spanske selskab er underlagt risici og usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske udfald afviger fra
disse skgn. Den vaesentligste usikkerhed vedrgrer maling af genindvindingsvaerdien af kapitalandelen i
Windnova S.L.U., Spanien.

Ud fra det spanske selskabs udvikling frem til balancedagen og pa grundlag af forventninger til
fremtiden, har ledelsen vurderet at der ikke er behov nedskrivning af kapitalandelen.
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EY

Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Finansielle aktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2017
Tilgang i arets lgb
Overfegrsel fra andre poster

Kostpris 30. juni 2018
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2018

S&P Holding ApS
Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
-29.135 0
0 16.844
-29.135 16.844
Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder I alt
0 3.787.325 3.787.325
62.500 0 62.500
62.500 -62.500 0
125.000 3.724.825 3.849.825
125.000 3.724.825 3.849.825

Kapitalandele i associerede virksomheder med en kostpris pa 1.862.413 kr. er kgbt pa seerlige vilkar.
Safremt kebesummen herfor ikke er betalt senest 16. juni 2019 har salger en option pa at annulere

denne del af handlen.

Navn Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder

Oreneco ApS Aabenraa 100,00 %
Navn Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder

Palma de
Mallorca,

Windnova Systems, S.L.U. Spanien 30,00 %

Langfristede forpligtelser

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder O kr

. senere end 5 ar fra balancedagen.

15

Penneo dokumentnggle: WU14T-LJSQE-CJ51H-5IK3Z-PAWDJ-WD83A



S&P Holding ApS
Arsrapport 2017/18

Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med gvrige danske dattervirksomheder
og hefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2018 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1.
januar 2018 eller senere.

Sikkerhedsstillelser

Der er afgivet sikkerhed i kapitalandele i tilknyttede virksomheder med en bogfert vaerdi pa 125 t.kr.
samt sikkerhed i likvider og vaerdipapirer med en bogfert vaerdi pa 338 t.kr. overfor pengeinstitut.
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