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Ledelsespétegning

Direktionen har dags dato 2fagt drerappurten for 203G/ 7 for Kirk Thomisen Holding Apk
Arsrapgorten er aflagt | overensstemmeles med arsrecnskabsioven,

Jeg anser den valate regnskabspraksis for hansigtsmsessig, oy efter min opfattelse giver Grsreonska-
bel &1 retvisende tillede of seivkabets sktiver, passiver og finansielle stilhing pr. 31 marts 2017 samt

sf resuitatet af seiskabets aklviteter for regnskabslret 1. april 2016 - 31 marts 2017,

Ledeisesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorsice for de forhotd, som be-
retningen omhandiar,

Arerapporten indstiltes ti gensraiforsarmiingens godkendeise

Gringdsted, den 17, suaust 2017
Direktion

QUL X (a—

Allan Kirk-Thomsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kirk-Thomsen Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Kirk-Thomsen Holding ApS for regnskabsaret 1. april 2016 - 31.
marts 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnska-

bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at §rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsgret 1.

april 2016 - 31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspﬁtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 5rsregnskabet”. Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-

vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gegre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af

intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke la&ngere kan

fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 17. august 2017

Martinsen

Statsautoriseret isionspartnerselskab

atsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Kirk-Thomsen Holding ApS
Adalen 19
7200 Grindsted
CVR-nr.: 31 36 37 48
Stiftet: 1. april 2008
Hjemsted: Billund
Regnskabsar: 1. april - 31. marts
9. regnskabsar
Direktion Allan Kirk-Thomsen
Revision Martinsen

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N

1. Kirk-Thomen, Varde ApS, Varde

North Watches & Jewellery ApS, Varde
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiveter er investering i ejendomme og verdipapirer, herunder at fungere som

holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordinzere resultat efter skat udger -570.290 mod -723.260 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat

for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.

Kirk-Thomsen Holding ApS - Arsrapport for 2016/17 6
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kirk-Thomsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-

stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter vedrgrende investeringsejendomme
Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger

og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og ma-

terielle anlaegsaktiver.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration og lokaler.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme
Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Vaerdiregulering af investeringsejendomme
Vaerdiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme til dagsveerdi

samt gevinst/tab ved afhaendelse af ejendomme.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaeg og godtgegrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgpgrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncern-

goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestdr af 3rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger

af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkemster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-

rettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-

den pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fslgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-

sultatopggrelsen.

Kirk-Thomsen Holding ApS - Arsrapport for 2016/17 8
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tjieneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-

ninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme méles ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris

og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi. Ejen-
dommene vaerdiansaettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestrgmme
for det kommende &r sammen med et afkastkrav danner grundlag for ejendommenes dagsvardi. Den

anvendte vaerdiansaettelsesmodel er uzendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til an-
skaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen
som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egen-

skaber, indregnes i resultatopgarelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”,

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset
levetid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraeldes, af-
spejles i investeringsejendommens lgbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systema-

tiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.
Veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “veerdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller

fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerhol-
deligt. Safremt den regnskabsmazessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller

faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Kirk-Thomsen Holding ApS - Arsrapport for 2016/17 9
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-

kapitalbevasgelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-

kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Kirk-Thomsen Holding ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegreenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royal-

ties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Kirk-Thomsen Holding ApS - ﬂrsrapport for 2016/17 10
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Resultatopggrelse 1. april - 31. marts

Note 2016/17 2015/16
Bruttotab -94.800 -71.148
Veerdiregulering af investeringsejendomme 0 -100.000
Af- og nedskrivninger af materielie aniaegsaktiver -139.870 -321.620
Andre driftsomkostninger -5.979 0
Driftsresultat -240.649 -492.768
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -369.255 -434.042
Andre finansielle indtaegter 97.791 257.468
Nedskrivning af finansielle aktiver -26.000 26.639

1 @vrige finansielle omkostninger -98.034 -128.823
Resultat fgr skat -636.147 -771.526
Skat af arets resultat 65.857 48.266
Arets resultat -570.290 -723.260
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -570.2%0 -723.260
Disponereti alt -570.290 -723.260

Kirk-Thomsen Holding ApS - Arsrapport for 2016/17 N
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Balance 31. marts

Aktiver
Note 2017 2016
Anlaegsaktiver
2 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 20.000 25.979
3 Investeringsejendomme 2.400.000 2.400.000
Materielle anleegsaktiveri alt 2.420.000 2.425.979
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.084.166 1.593.291
5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 109.125 30.509
6 Kapitalandele i associerede virksomheder 25.000 0
7 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 25.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.243.291 1.623.800
Anlzgsaktiveri alt 3.663.291 4.049.779
Omsastningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 359.088 293.231
Tilgodehavende selskabsskat 2.782 1.282
Andre tilgodehavender 6.194 0
Tilgodehavender i alt 368.064 294.513
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 0 462.000
Veerdipapirer i alt 0 462.000
Likvide beholdninger 334 1.686
Omsaetningsaktiver i alt 368.398 758.199
Aktiveri alt 4.031.689 4.807.978
Kirk-Thomsen Holding ApS - Arsrapport for 2016/17 12
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Balance 31. marts

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
8 \Virksomhedskapital 125.000 125.000
9 Overfert resuitat 941.625 i.511.914
Egenkapital i alt 1.066.625 1.636.914
Galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 1.760.000 1.760.000
Deposita 33.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.793.000 1.760.000
Geeld til pengeinstitutter 999.922 1.316.495
Anden geeld 172.142 94.569
Kortfristede geaeldsforpligtelser i alt 1.172.064 1.411.064
Galdsforpligtelser i alt 2.965.064 3.171.064
Passiveri alt 4.031.689 4.807.978
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisicnspartnerselskab

Noter

2016/17 2015/16
1. @vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 98.034 128.823
98.034 128.823

2. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. april 2016 217.500 217.500
Afgang i arets Igb -17.500 0
Kostpris 31. marts 2017 200.000 217.500
Af- og nedskrivninger 1. april 2016 -191.521 -9.771
Arets af-/nedskrivninger 0 -181.750
Af-/nedskrivninger, afhaendede aktiver 11.521 0
Af- og nedskrivninger 31. marts 2017 -180.000 -191.521
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2017 20.000 25.979
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/3 2017 31/3 2016

3. Investeringsejendomme
Kostpris 1. april 2016 3.062.699 3.062.699
Kostpris 31. marts 2017 3.062.699 3.062.699
Regulering til dagsveerdi 1. april 2016 -662.699 -562.699
Arets regulering til dagsveerdi 0 -100.000
Regulering til dagsvaerdi 31. marts 2017 -662.699 -662.699
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2017 2.400.000 2.400.000

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeind-
teegter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligehol-
delsesomkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet tom-
gangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre ved-

ligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillaegges.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemfgrte handler samt le-
delsens kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Ved fastsaettelse af afkastkravet indgar para-
metre sdsom type (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaf-

talernes lgbetid og lejernes bonitet mv.
Den anvendte vaerdiansaettelsesmetode er usendret i forhold til sidste ar.

Ved fastseettelsen af markedsveerdien (bogfgrt veerdi) er fglgende afkastprocenter lagt til grund:

Veaegtet gennemsnitlig afkastprocent 4,8

Felsomhedsanalyse:
Endringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene.
En stigning i afkastsatsen fgrer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfgre et

endret krav til forrentningen af fast ejendom.

En forggelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at vaerdien af investeringsejendommene
reduceres med 400 t.kr.. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuvaerende 1.067 t.kr.
til 667 t.kr.
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Martinsen ¢ Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/3 2017 31/3 2016
4, Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1. april 2016 2.841.001 2.841.000
Tilgang i arets lgb 0 1
Afgang i &rets lgb -41.001 0
Kostpris 31. marts 2017 2.800.000 2.841.001
Opskrivninger primo 1. april 2016 -828.100 -394.058
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill -369.255 -434.041
Arets tilbagefgrsler pa afgang 41.001 0
Nedskrivning andel af overkurs ved kgb af anparter 0 -1
Opskrivninger 31. marts 2017 -1.156.354 -828.100
Afskrivninger p& goodwill primo 1. april 2016 -419.610 -279.740
Arets afskrivninger pa goodwill -139.870 -139.870
Afskrivninger pa goodwill 31. marts 2017 -559.480 -419.610
Regnskabsmeaessig veerdi 31. marts 2017 1.084.166 1.593.291
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
J. Kirk-Thomen, Varde ApS Varde 80 %
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/3 2017 31/3 2016
5. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. april 2016 91.850 118.489
Tilgang i arets lgb 104.616 0
Afgang i arets lgb -87.341 -26.639
Kostpris 31. marts 2017 109.125 91.850
Nedskrivninger 1. april 2016 -61.341 -87.980
Arets nedskrivninger -26.000 0
Tilbagefersel af nedskrivninger pa afheendede aktiver 87.341 26.639
Nedskrivninger 31. marts 2017 0 -61.341
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2017 109.125 30.509
Der specificeres séledes:
1. Kirk-Thomsen Varde ApS 109.125 30.509
Team Slott ApS 0 61.341
Nedskrivning pa tilgodehavender tilkn. virksomhede 0 -61.341
109.125 30.509
6. Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgang i arets lgb 25.000 0
Kostpris 31. marts 2017 25.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2017 25.000 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
North Watches & Jewellery ApS Varde 50 %
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Martinsen = Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/3 2017 31/3 2016
7. Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgang i arets lgb 25.000 0
Kostpris 31. marts 2017 25.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2017 25.000 0
Der specificeres saledes:
North Watches & Jewellery ApS 25.000 0
25.000 0
8. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. april 2016 125.000 125.000
125.000 125.000
9. Overfogrt resultat
Overfert resultat 1. april 2016 1.511.915 2.235.174
Arets overfgrte overskud eller underskud -570.290 -723.260
941.625 1.511.914
10. Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.760 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31. marts 2017 udggr 2.400 t.kr.
Selskabet har deponeret ejerpantebrev pa i alt 300 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld. Ejerpante-
brevet giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.
11. Eventualposter

Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

11. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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