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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015/16 for ValueCreation ApS .

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 16. november 2016

Direktion

Mikkel Berg Bjerre




Den uafhangige revisors erklaringer

Til den daglige ledelse i ValueCreation ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for ValueCreation ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016
pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prassentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 16. november 2016

CHRISTENSEN KJZARULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR.nr. 16 91 66 41

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor




Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at udgve investeringsvirksomhed og konsulentvirksomhed herunder anden
virksomhed i tilknytning hertil

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Udviklingen i 2016 har veeret tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer ligeledes et positivt resultat i 2017.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ValueCreation ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning om maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.




Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvis nedsat fra 25% til 22%, hvilket
vil pavirke starrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. £ndring i udskudt skat som
falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en
skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedevaneligvis svarer til
nominel veaerdi.




Resultatopgorelse 1. juli 2015 - 30. juni

2015/16 2014/15
Noter kr. kr.
Bruttofortieneste ..o 81.137 7.375
Driftsresultat.......cccooviivircccrric e 81.137 7.375
Finansielle indtaegter.........ccooovccn i 34 75
Finansielle omKkostninger.........ccccovviiiii e 0 20
Ordineert resultat for skat.........c.coooimin o 81.171 7.430
2 Skatafaretsresultat...........cccoooiiiiiiii -1.746 -1.746
ARETS RESULTAT....ccctieccrererernsesserescreessssessesssserssssesssrenssses 82.917 5.684
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret.............coccciiii 0 0
Overfariresultat ............coooooiiiii 82.917 5.684

Disponeretialt ..., 82.917 5.684




Noter

Balance 30. juni

AKTIVER

Andre tilgodehavender.............cccccoov v
Tilgodehavender ...........ccocriniiiiiiii s,

Likvide beholdninger .......ccccccoiivinsceimreeninnsiieisessesncenecnnn

OMSATNINGSAKTIVER | ALT ...cociiiiiiinnrininnnee s,

AKTIVER | ALT

2015/16 2014/15
kr. kr.
1.000.000 0
1.000.000 0
67.326 65.454
1.067.326 65.454
1.067.326 65.454




Noter

Balance 30. juni

PASSIVER

Selskabskapital.........cccooiimrncn
OVeHOrt reSUAL........ccovviireeeiirirrri e esserorrrerarnes e ennassserans
EGENKAPITAL I ALT .cciiriiieriviiiinnisesvaresssreseresensvesensnssnsnns
SelSKADSSKAL. ... ieeee e e
ANAEN GBI, ....iiiiii e

Kortfristede geeldsforpligtelser.........ccccvvnnninniinnnnnicinnnne

GZALDSFORPLIGTELSER | ALT....ccoiviiiniiiniiniennsen e,

PASSIVER | ALT....ccoiiiinnrirniiinisensns s e sssnnnsnesnne

Usikkerhed om going koncern
Eventualposter m.v.

2015/16 2014/15
kr. kr.
125.000 125.000
-235.133 -318.050
-110.133 -193.050
0 1.746
1.177.459 256.758
1.177.459 258.504
1.177.459 258.504
1.067.326 65.454
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Noter

1 - Usikkerhed om going koncern
Selskabets fortsatte drift er afhaengig af tilfarsel af ny selskabskapital. Selskabets ledelse
har en forventning om selskabet ved egen drift vil kunne reetablere kapitalen. Om
nadvendigt vil anpartshaveren stille ydereligere kapital til radighed.

2015/16 2014/15
kr. kr.
2 - Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ..................... 0 0
Skat vedrgrende tidligere &r..............ooooiiii -1.746 0
-1.746 0
3 - Selskabskapital
Saldo 1. JUli oo 125.000 125.000
Saldo 30. JuNi .....covviiriiiiieiii e 125.000 125.000
4 - Overfort resultat
Saldo 1. JUli oo -318.050 -323.734
Overfort af arets resultat ..............coooviii i 82.917 5.684
Saldo 30. JUNI cccvveieiiiiirnr -235.133 -318.050

5 - Eventualposter m.v.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Der pahviler ikke selskabet kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser end de i

regnskabet anfaorte.

74230/SAN/ABH/4+1
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