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A/S Panda
] Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for A/S Panda.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 14. juni 2016
Direktion:

Frede Lyngfeldt Thomsen

—

Bestyrelse:

Henning Lauré;erﬂ
formand
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i A/S Panda

Vihar revideret arsregnskabet for A/S Panda for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb 0g
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er ri-
melige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 14. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

it
onf. B. Lassen

statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

A/S Panda
Arsrapport 2015

A/S Panda
Nerreport 12, 8000 Aarhus

31349818

13. september 1995
Aarhus

1. januar - 31. december

Henning Laursen, formand
John Lyngfeldt Thomsen
Frede Lyngfeldt Thomsen

Frede Lyngfeldt Thomsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr. 2015 2014
Bruttofortjeneste 236.657 559.152
Administrationsomkostninger -192.524 -227.262
Resultat af primeer drift 44,133 331.890
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 321.575 128.630
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -46.109 -32.512

3 Finansielle indtegter 4.235 12.937
Finansielle omkostninger -2.362 -363
Resultat fgr skat 321.472 440,582

4 Skat af arets resultat -17.366 -52.321
Arets resultat 304.106 388.261

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 55.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi 275.466 -345.988
Overfart resultat -26.360 684.249

304.106 388.261
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

6 Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjzlpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

A/S Panda

Arsrapport 2015

2015 2014
5.889.858 6.104.234
0 0
5.889.858 6.104.234
4.158.804 3.837.229
421.379 467.488
4.580.183 4.304.717
10.470.041 10.408.951
11.000

0 11.000

118.477 0
4.335 4,335
51.634 0

0 10.135

174.446 14.470
1.887.320 1.872.518
2.061.766 1.897.988
12.531.807 12.306.939
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
7 Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskriv-ning efter indre vardi 3.342.569 3.067.103
Overfart resultat 8.183.298 8.209.658
Foresldet udbytte for regnskabsaret 55.000 50.000
Egenkapital i alt 12.080.867 11.826.761
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 306.300 297.300
Hensatte forpligtelser i alt 306.300 297.300
Geeldsforpligtelser
Kortfristede gzldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 486 7.686
Skyldig selskabsskat 0] 51.349
Anden geeld 144,154 112,243
Periodeafgransningsposter 0 11.600
144,640 182.878
Geldsforpligtelser i alt 144.640 182.878
PASSIVER | ALT 12.531.807 12.306.939

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopskriv- Foresidet

ning efter indre Overfert udbytte for
kr. Selskabskapital vardi resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 3.067.103 8.209.658 50.000 11.826.761
Arets resultat 0 275.466 -26.360 55.000 304.106
Udloddet udbytte 0 0 0 -50.000 -50.000
Egenkapital 31. december 2015 500.000 3.342.569 8.183.298 55.000 12.080.867
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Panda for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Nettoomseatning

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre driftsindtagter med hen-
visning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Ejendomsomkostninger

| ejendomsomkostninger indregnes omkostninger vedrgrende udlejning af selskabets investeringsejen-
domme, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af investeringsejendommene.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkastninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzgsaktiver
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaeqgsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-30 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar

Indteeqter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmazssige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder 0g associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa
goodwill og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter og kursregulering samt gevinst og tab ved
afhandelse af ejerandele i andre virksomheder.

Skat
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgarii
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen,

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt
skat - herunder som felge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsakti-
ver indregnes i resultatopgerelsen under henhaldsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostnin-
ger.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og assaocierede virksomheder males ved farste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder 0g associerede virksomheder
med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode, i det omfang den regnskabsmassi-
ge vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilk@bte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dakning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af anlzgsaktiver

Materielle anlaagsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurde-
res arligt for indikationer p& vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der
er indikationer pé vardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis
hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvin-
dingsvardien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitalvardien og nettosalgsprisen (genvindingspris),
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Nedskrivning pd en gruppe af aktiver forde-
les saledes, at der ferst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de avrige aktiver,

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im@degdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmasssige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, reali-
sation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et ne-

gativt belgb.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt p& resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
faelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. 4&n-
dring i udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgode-
havende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktivitet bestar i investering i udviklingsprojekter, ejendomme samt andre selskaber.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Finansielle indtagter
Renteindtaagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Andring af skatteprocent

Materielle anleegsaktiver

kr.
Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

A/S Panda
Arsrapport 2015
2015 2014
0 4,335
4.235 8.602
4,235 12.937
8.366 83.349
9.000 9.372
0 -40.400
17.366 52.321

Andre anlzg,

Grunde og  driftsmateriel og
bygninger inventar lalt
11.589.731 38.750 11.628.481
11.589.731 38.750 11.628.481
5.485.497 38.750 5.524.247
214.376 0 214.376
5.699.873 38.750 5.738.623
5.889.858 0 5.889.858

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede associerede

kr. virksomheder virksomheder | alt
Kostpris 1. januar 2015 15.000 1.222.614 1.237.614
Kostpris 31. december 2015 15.000 1.222.614 1.237.614
Veerdireguleringer 1. januar 2015 3.822.229 -755.126 3.067.103
Andel af drets resultat 321.575 -46.109 275.466
Vardireguleringer 31. december 2015 4.143.804 -801.235 3.342.569
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 4.158.804 421.379 4.580.183
Kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Panvision ApS Aarhus 100,00 % 4.158.804 321.571
Kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
VVSH ApS Aarhus 25,00 % 1.685.518 -184.434

Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 125 aktier a 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Selskabets aktiekapital har uandret varet 500.000 kr. det seneste &r.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i Panda-koncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningenfor danske
selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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