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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for
Haregabgaard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Graested, den 19. september 2020
Direktion

Jorgen Hallundbak
direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Haregabgaard ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Haregabgaard ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens af-
snit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vore evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
naede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at

udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften, at op-
lyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlin-
formation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion péa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sdidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspétegning. Fremtidige begivenhed-
er eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden opnéet ved revisionen eller

pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. september 2020

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Bo Langtoft Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27872
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Haregabgaard ApS

Haregabsvej 15

3230 Graested

CVR-nr. 31347661
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Hjemsted: Gribskov

Jorgen Hallundbak, direktor

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
St. Kongensgade 36, 3.th

1264 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formdl er at drive virksomhed med avl- og hingstestation, keb og salg af heste, tilknyttet
udlejningsvirksomhed og anden i forbindelse hermed bestdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pa kr. 2.050.732, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 37.793.657.

Finansiering

Selskabets ultimative ejer har afgivet en stotteerklering til sikring af selskabets likviditet og fortsatte drift de
kommende 12 méneder.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primzer drift

Verdireguleringer af investeringsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresléet udbytte
Overfort resultat

Note 2019 2018
kr. kr.
-1.341.781 -4.887.949
0 -1.120
-316.682 -1.325.337
-1.658.463 -6.214.406
0 -6.300.000
-1.658.463 -12.514.406
2 5.874.282 4.852.244
3 -2.165.087 -1.946.786
2.050.732 -9.608.948
0 0
2.050.732 -9.608.948
2019 2018
kr. kr.
0 159.200.000
2.050.732 -168.808.948
2.050.732 -9.608.948
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
kr. kr.

40.928.171 41.971.296
3.702.729 5.174.239
44.630.900 47.145.535
1.039.849 1.011.776
156.791.375 150.975.867
157.831.224 151.987.643
202.462.124 199.133.178
4 26.547.602 26.298.480
2.389.054 1.105.286
28.936.656 27.403.766
8 8.076
28.936.664 27.411.842
231.398.788 226.545.020
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Balance 31. december

Note 2019 2018
kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 500.100 500.100
Overfort resultat 37.293.557 42.946
Foreslaet udbytte for regnskabséret 0 159.200.000
Egenkapital 37.793.657 159.743.046
Geld til realkreditinstitutter 14.147.081 15.116.027
Leasingforpligtelser 2.614.068 2.744.751
Geld til tilknyttede virksomheder 167.067.750 32.948.546
Langfristede geeldsforpligtelser 6 183.828.899 50.809.324
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 6 1.316.000 1.721.514
Kreditinstitutter 8.116.020 11.838.836
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 122.477 1.642.001
Anden gald 221.735 790.299
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.776.232 15.992.650
Geeldsforpligtelser i alt 193.605.131 66.801.974
Passiver i alt 231.398.788 226.545.020
Medarbejderforhold
Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgorelse

Virksomheds- Foresléet udbytte
kapital Overfort resultat for regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2019 500.100 42.825 159.200.000 159.742.925
Ekstraordinert udbytte 0 -124.000.000 0 -124.000.000
Foreslaet udbytte 2018, ej vedtaget 0 159.200.000 -159.200.000 0
Arets resultat 0 2.050.732 0 2.050.732
Egenkapital 31. december 2019 500.100 37.293.557 0 37.793.657

Det af ledelsen foresldede udbytte, indregnet i arsrapporten 2018, blev ikke vedtaget pa selskabets ordineere
generalforsamling. Det foresldede udbytte er derfor tilbagefort til overfort resultat.
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Noter

Medarbejderforhold

Lonninger
Andre omkostninger til social sikring

Lonninger og andre omkostninger til social sikring er omkostningsfert un-
der folgende poster:

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Tilgodehavender

11

2019 2018
kr. kr.
192.264 80.373
0 1.615
192.264 81.988
192.264 81.988
192.264 81.988
1 1
28.073 38.914
5.846.085 4.775.867
124 37.463
5.874.282 4.852.244
1.323.112 1.142.460
841.097 801.185
878 3.141
2.165.087 1.946.786
2019 2018

kr.

kr.

Ud af tilgodehavender udger tkr. 26.297 tilgodehavende hos selskab, hvor betaling er athaengig af keb af ydelser
hos debitor, som modregnes i saldoen. Det vurderes at en vasentlig del af tilgodehavendet pa denne baggrund

vil veere langfristet.
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Noter

5 Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2019
Kostpris 31. december 2019

Ned- og afskrivninger 1. januar 2019

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2019

Regnskabsmeessig veerdi af leasede aktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver er omkostningsfert under

folgende poster:
Af- og nedskrivninger, produktion

6  Langfristede geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

12

Andre anleg,

Grunde og byg- driftsmateriel og

ninger inventar
72.937.227 12.187.297
72.937.227 12.187.297
30.965.931 7.013.058
1.043.125 1.471.510
32.009.056 8.484.568
40.928.171 3.702.729
0 3.281.056

2019 2018

kr. kr.
2.514.635 2.522.700
2.514.635 2.522.700
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2019 2019 neste ar efter 5 ar

16.066.027 15.107.081 960.000 10.449.814
3.516.265 2.970.068 356.000 0
32.948.546 167.067.750 0 0
52.530.838 185.144.899 1.316.000 10.449.814
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Noter

Eventualforpligtelser

Skattemyndighederne har nagtet selskabet fradrag for selskabets skattemassige underskud i perioden 2011-
2015. Det samlede skattekrav belgber sig til ca. 27 mio. kr. inklusiv renter. Belgbet er ikke indregnet i balancen
og kravet er anket. Det er ledelsens forventning at sagen vindes.

Eventualforpligtelser relateret til tilknyttede virksomheder

Andre eventualforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen

Selskabet er sambeskattet med danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hefter ubegranset og solidarisk for
danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes hzftelse
udger et storre beleb. Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, t.kr. 15.107, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regn-
skabsmassige verdi pr. 31/12 2019 udger t.kr. 40.928.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 1.408 i ovenstaende grunde og bygninger. Heraf er deponeret
ejerpantebreve for t.kr. 1.408 til sikkerhed for bankgzeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Haregabgaard ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
laeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er oplyst.
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsztning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

Nettoomszetning

Nettoomsetningen ved salg af avlsdyr og hestetransport mv., lejeindtegter ved udlejgning af driftsmateriel indregnes
i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Nettomomsatningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsetning, herunder lagervaerdien
af solgte heste. Produktionsomkostninger indeholder ligeledes af- og nedskrivninger pa bygninger og driftsmidler.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes reklameomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i éret til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse og kontoromkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvardier:

Brugstid
Ridebygning 35 ar
Hegn og ridebane 25 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10  éar
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En @ndring behandles som et regnskabsmassigt sken, og indvirkningen
pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles ved forste indregning til
opgjort kostpris svarende til laveste vardi af dagsvardi af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige lea-
singydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens
lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige anlegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud ov-
er det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmessige
veerdi.

Genindvindingsvardi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveer-
dien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
stromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation p4, at et
tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa,
at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og nutidsvaerdien af
de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter indestaende pa bankkonti.

Egenkapital
Udbytte

Foresléet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunk-
tet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
médles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge
af ®ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sd forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi ind-
regnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Prioritetsgzeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgeeld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantverdi pa lanoptagelsestidspunk-
tet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gald, méles til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opstéen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for
Haregabgaard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Graested, den 19. september 2020
Direktion

Jorgen Hallundbak
direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Haregabgaard ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Haregabgaard ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens af-
snit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vore evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
naede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at

udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften, at op-
lyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlin-
formation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion péa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sdidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspétegning. Fremtidige begivenhed-
er eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden opnéet ved revisionen eller

pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

This document has esignatur Agreement-ID: f7c6aaf8Hwq240647194







Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. september 2020

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Bo Langtoft Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27872
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Haregabgaard ApS

Haregabsvej 15

3230 Graested

CVR-nr. 31347661
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Hjemsted: Gribskov

Jorgen Hallundbak, direktor

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
St. Kongensgade 36, 3.th

1264 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formdl er at drive virksomhed med avl- og hingstestation, keb og salg af heste, tilknyttet
udlejningsvirksomhed og anden i forbindelse hermed bestdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pa kr. 2.050.732, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 37.793.657.

Finansiering

Selskabets ultimative ejer har afgivet en stotteerklering til sikring af selskabets likviditet og fortsatte drift de
kommende 12 méneder.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primzer drift

Verdireguleringer af investeringsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresléet udbytte
Overfort resultat

Note 2019 2018
kr. kr.
-1.341.781 -4.887.949
0 -1.120
-316.682 -1.325.337
-1.658.463 -6.214.406
0 -6.300.000
-1.658.463 -12.514.406
2 5.874.282 4.852.244
3 -2.165.087 -1.946.786
2.050.732 -9.608.948
0 0
2.050.732 -9.608.948
2019 2018
kr. kr.
0 159.200.000
2.050.732 -168.808.948
2.050.732 -9.608.948
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
kr. kr.

40.928.171 41.971.296
3.702.729 5.174.239
44.630.900 47.145.535
1.039.849 1.011.776
156.791.375 150.975.867
157.831.224 151.987.643
202.462.124 199.133.178
4 26.547.602 26.298.480
2.389.054 1.105.286
28.936.656 27.403.766
8 8.076
28.936.664 27.411.842
231.398.788 226.545.020
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Balance 31. december

Note 2019 2018
kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 500.100 500.100
Overfort resultat 37.293.557 42.946
Foreslaet udbytte for regnskabséret 0 159.200.000
Egenkapital 37.793.657 159.743.046
Geld til realkreditinstitutter 14.147.081 15.116.027
Leasingforpligtelser 2.614.068 2.744.751
Geld til tilknyttede virksomheder 167.067.750 32.948.546
Langfristede geeldsforpligtelser 6 183.828.899 50.809.324
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 6 1.316.000 1.721.514
Kreditinstitutter 8.116.020 11.838.836
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 122.477 1.642.001
Anden gald 221.735 790.299
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.776.232 15.992.650
Geeldsforpligtelser i alt 193.605.131 66.801.974
Passiver i alt 231.398.788 226.545.020
Medarbejderforhold
Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgorelse

Virksomheds- Foresléet udbytte
kapital Overfort resultat for regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2019 500.100 42.825 159.200.000 159.742.925
Ekstraordinert udbytte 0 -124.000.000 0 -124.000.000
Foreslaet udbytte 2018, ej vedtaget 0 159.200.000 -159.200.000 0
Arets resultat 0 2.050.732 0 2.050.732
Egenkapital 31. december 2019 500.100 37.293.557 0 37.793.657

Det af ledelsen foresldede udbytte, indregnet i arsrapporten 2018, blev ikke vedtaget pa selskabets ordineere
generalforsamling. Det foresldede udbytte er derfor tilbagefort til overfort resultat.
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Noter

Medarbejderforhold

Lonninger
Andre omkostninger til social sikring

Lonninger og andre omkostninger til social sikring er omkostningsfert un-
der folgende poster:

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Tilgodehavender

11

2019 2018
kr. kr.
192.264 80.373
0 1.615
192.264 81.988
192.264 81.988
192.264 81.988
1 1
28.073 38.914
5.846.085 4.775.867
124 37.463
5.874.282 4.852.244
1.323.112 1.142.460
841.097 801.185
878 3.141
2.165.087 1.946.786
2019 2018

kr.

kr.

Ud af tilgodehavender udger tkr. 26.297 tilgodehavende hos selskab, hvor betaling er athaengig af keb af ydelser
hos debitor, som modregnes i saldoen. Det vurderes at en vasentlig del af tilgodehavendet pa denne baggrund

vil veere langfristet.
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Noter

5 Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2019
Kostpris 31. december 2019

Ned- og afskrivninger 1. januar 2019

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2019

Regnskabsmeessig veerdi af leasede aktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver er omkostningsfert under

folgende poster:
Af- og nedskrivninger, produktion

6  Langfristede geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

12

Andre anleg,

Grunde og byg- driftsmateriel og

ninger inventar
72.937.227 12.187.297
72.937.227 12.187.297
30.965.931 7.013.058
1.043.125 1.471.510
32.009.056 8.484.568
40.928.171 3.702.729
0 3.281.056

2019 2018

kr. kr.
2.514.635 2.522.700
2.514.635 2.522.700
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2019 2019 neste ar efter 5 ar

16.066.027 15.107.081 960.000 10.449.814
3.516.265 2.970.068 356.000 0
32.948.546 167.067.750 0 0
52.530.838 185.144.899 1.316.000 10.449.814
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Noter

Eventualforpligtelser

Skattemyndighederne har nagtet selskabet fradrag for selskabets skattemassige underskud i perioden 2011-
2015. Det samlede skattekrav belgber sig til ca. 27 mio. kr. inklusiv renter. Belgbet er ikke indregnet i balancen
og kravet er anket. Det er ledelsens forventning at sagen vindes.

Eventualforpligtelser relateret til tilknyttede virksomheder

Andre eventualforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen

Selskabet er sambeskattet med danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hefter ubegranset og solidarisk for
danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes hzftelse
udger et storre beleb. Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, t.kr. 15.107, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regn-
skabsmassige verdi pr. 31/12 2019 udger t.kr. 40.928.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 1.408 i ovenstaende grunde og bygninger. Heraf er deponeret
ejerpantebreve for t.kr. 1.408 til sikkerhed for bankgzeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Haregabgaard ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
laeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er oplyst.
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsztning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

Nettoomszetning

Nettoomsetningen ved salg af avlsdyr og hestetransport mv., lejeindtegter ved udlejgning af driftsmateriel indregnes
i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Nettomomsatningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsetning, herunder lagervaerdien
af solgte heste. Produktionsomkostninger indeholder ligeledes af- og nedskrivninger pa bygninger og driftsmidler.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes reklameomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i éret til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse og kontoromkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvardier:

Brugstid
Ridebygning 35 ar
Hegn og ridebane 25 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10  éar

This document has esignatur Agreement-ID: f7c6aaf8Hwq240647194







16

Anvendt regnskabspraksis

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En @ndring behandles som et regnskabsmassigt sken, og indvirkningen
pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles ved forste indregning til
opgjort kostpris svarende til laveste vardi af dagsvardi af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige lea-
singydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens
lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige anlegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud ov-
er det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmessige
veerdi.

Genindvindingsvardi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveer-
dien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
stromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation p4, at et
tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa,
at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og nutidsvaerdien af
de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

This document has esignatur Agreement-ID: f7c6aaf8Hwq240647194







17

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter indestaende pa bankkonti.

Egenkapital
Udbytte

Foresléet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunk-
tet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
médles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge
af ®ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sd forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi ind-
regnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Prioritetsgzeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgeeld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantverdi pa lanoptagelsestidspunk-
tet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gald, méles til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opstéen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

This document has esignatur Agreement-ID: f7c6aaf8Hwq240647194







				2020-09-29T11:58:20+0200

		København, DK

		Sealed by esignatur










  
 
 
 
 
 
 +JAjiMzAzHvrc/sNdFtJDgfRt2D10Cfy0SFub2mkiJI=


 
iKe6lRG86H98CH8kMf2ZLUwrFKa5J7i0VF48C0eIHQ1ljFzxwfw/And/KBdkJc9BkOa97EtaA6XR
SLP8c3l1VNALO3J98ZshcWmx8lsR7orDXv+jxAWEh13n3hBnA/EW8Hocr7Ud8ehLNFsWUoHLfvwy
KXKCicnRYYkFQdLXgJJHw7kSjjFrCx0Z/dmSWz+3AocukbDqi9lACgKKdDDhH6moWV5RNL1oHIe2
XwglYYuOnmxGbNt3z8A7xF8pBXRTpKG4D7RsTvsWTw/qbBmNKNUx8G0HEGcaHLX0lG//Ad6dMPP+
R7rdfifLbAhavfjkKlQr1HsL1sIelyrkhA9wxQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxMiBSMg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge LTQ0MTg3Nzc0OTEyNjk4NzA4MjU=
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD NzE0MTY3NTNUbnAyNDA2NDcxOTQvU0hBNTEyL0JFNUYwMUM5NzQzMEQ2MkE2MkQ2RDcxMzBGQzc4NTJFNDAwQURFMjNCMjMyNzJCRjE1MjFBMjYyNUU4RjUzOUZEQUVGRTM2MEU0RjVDMEE2OUUyOTA4ODZEMTUyMTc1MUUwRTQ5MEY4RTQxQkE1QTRBOEREOEExQUQ2OUI2Qzc4
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIFNlcCAyOSAxMDo1NDo1OCBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumC NGNiZjA0NmRzUnMyNDA2NDcxOTQvU0hBNTEyLzg5QjEyNDNBOThCQjc2NzI0MENGNERENUIzMzlCQUVBNzcxRUM3OTc5QkMxQTYwRDEyOTUzQjEzREJBREZGNzVFNEIzQzI4RjU0RUMxNTE1MkIxMTZDMkQ4NjZDNUFGREY0NjAzNjJERkEwNDBGNjNCNjcwQ0QxQzc1NTM0MjQ1
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB ZjdjNmFhZjhId3EyNDA2NDcxOTQvU0hBNTEyLzBGNzBBQkE0NURGRTE0NDZEMTZDOEFENTU3RDIwNTI1NTAwNzkyRTgzNjU2MkYwMUEwOTgwRDg1QjZBNkU4RThENUQ3RTg3RUFCREUwRjgzMjUxMDRBNzY4MjQ2MUJDREE0NzQ4QzA4QjM2NTM0ODZCMUYxODc4NzMxMDJCQjc4




  
 
 
 
 
 
 gJkhHfsuYdfboq45H/x5g1t+/xMAIExMQZUIxwa3pxA=


 
J5udrx7TtMEAD22MNfGB/Q+4MR46V5/iF1Z23wZwod3zog/Os5JixhGCAYRW5loxmHAtpU6+9BC/
pZc+bqdaO1fjmr0/H3il6l8omerynjVVleI1l19Rd3KWmsPlrpFUPNqJ9yIytQVxMvGIKpD6lTrc
fJuysZCIWhlUGxzKmKQVKffiZ0y6PNlRkO3GPmLyHrfd3gqVLumAlEvtfo5Es/+XrpYEkE6ctq7J
oOr+l+z7kN3wD9HrSHXW083bZG6qsKg31u3bpsZcqMsK/R21LfmGVg1XqHog+V23bdopvrw8rFgE
VHrGvrYnBYBdKT+YnXCUxccU+PY8Gn14Iptjng==

 
 
  
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg1LjAuNDE4My4xMjEgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -494068957377408629
  hashsumB 7a2aac29hHR240647194/SHA512/EC686BAE5D30AC08F5322D985F880DB4DFDC9DCF0316C0EA10CDA440C6DA716A2874932C9D31CDE5499FE48E3BFD00277FB67C66871ADD2BEDEE1EE9097EE2F3
  hashsumC f7c6aaf8Hwq240647194/SHA512/0F70ABA45DFE1446D16C8AD557D20525500792E836562F01A0980D85B6A6E8E8D5D7E87EABDE0F8325104A7682461BCDA4748C08B3653486B1F187873102BB78
  hashsumD 4cbf046dsRs240647194/SHA512/89B1243A98BB767240CF4DD5B339BAEA771EC7979BC1A60D12953B13DBADFF75E4B3C28F54EC15152B116C2D866C5AFDF460362DFA040F63B670CD1C75534245
  hashsumE 71416753Tnp240647194/SHA512/BE5F01C97430D62A62D6D7130FC7852E400ADE23B23272BF1521A2625E8F539FDAEFE360E4F5C0A69E290886D1521751E0E490F8E41BA5A4A8DD8A1AD69B6C78
  TimeStamp MjAyMC0wOS0yOSAwOTo0ODo0MyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 /LSi0W2RUimvpSJVFDZzApUL4q81QEciHROE8oJeHkU=


 
Ae17+srs/yZ8y0BK4nUpU8mU3pYZTxKjDA2Ul1p86Vix6YI/TIugyyoa2LLVquQhSXG9PrZjpqA+
rEmQcDXH2cc8/6pTzDybvZYSxmPG/XhdaXlKoxZyeufvV/uUGZ0QJq6N0wBLB1rS5PqUphme/adV
koI7RmNA/QhT2ct+fGK/s5TF0SjabRvjRg3DOUMHY0emucEr1bo3V9lr21V1AzXQITzO2xiiP96k
UWdO7gj7geVKgr7IWsNnrZV0Sep2bGVjg+85iWcb5F/AX0sMKyPGBbjfLZVrUpaVarD3r0wJJAC0
UMN074IRuwadrOlIOBWOyfqIY76/DPEoOvbadA==

 
 
  
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg1LjAuNDE4My4xMjEgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge 4449288069144347302
  hashsumB f7c6aaf8Hwq240647194/SHA512/0F70ABA45DFE1446D16C8AD557D20525500792E836562F01A0980D85B6A6E8E8D5D7E87EABDE0F8325104A7682461BCDA4748C08B3653486B1F187873102BB78
  TimeStamp MjAyMC0wOS0yOSAxMTo1NzozMSswMjAw



		2020-09-29T11:58:20+0200
	København, DK
	Sealed by esignatur




