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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31.
december 2019 for Substiantial ApS.

Asrsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Direktionen erklerer, at betingelserne for at undlade revision er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar 2019 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 5. oktober 2020

I direktionen:

Reitoft

Generalforsamlingen har besluttet, at drsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.



Selskabsoplysninger

Selskabet Substiantial ApS
Langebjergvaenget 8a
4000 Roskilde
CVR-nr.: 31346444
Stiftet: 27. marts 2008
Hjemsted: Roskilde
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Morten Reitoft



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed med handel, service, grafisk- og trykkerivirksomhed,
investering og radgivning, samt anden hermed efter direktionens sken beslagtet virksomhed.

Selskabets virksomhed kan udeves dels direkte og dels gennem anbringelse af kapital 1 andre
virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende efter omstendighederne.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets udleb, som 1 vasentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status. Den aktuelle corona situation har en negativ pavirkning pa



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Nettoomsztning 3.496.044 1.882.617
Direkte omkostninger -1.184.830 -798.271
Andre eksterne omkostninger -1.344.262 -458.496
Bruttofortjeneste 966.952 625.850
Personaleomkostninger 1 -934.167 -214.619
Af- og nedskrivninger 2 -155.288 -26.881
Driftsresultat -122.503 384.350
Finansielle indtegter 0 15.000
Finansielle omkostninger -12.813 -687
Ordineert resultat for skat -135.316 398.663
Skat af arets resultat 3 17.164 -70.000
Arets resultat -118.152 328.663
: Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud -118.152 328.663
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Ekstraordinaert udbytte i regnskabsaret 0 0

Disponeret i alt -118.152 328.663
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Balance pr. 31. december

Aktiver

Udviklingsomkostninger

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Mellemregning tilknyttede selskaber
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver

Note 2019 2018
4 950.283 400.283
950.283 400.283
5 14.981 20.269
14.981 20.269
965.264 420.552
114.163 243.773
S5.137 50.431
0 8.750
6 0 107.627
119.300 410.581
1.421 37.979
120.721 468.560



Aktiver i alt
Balance pr. 31. december

Passiver

Anpartskapital
Overfort resultat
Foreslet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning eller maling
Eventualforpligtelser og leasing

1.085.985 889.112
Note 2019 2018

125.000 125.000

110.845 228.997

0 0

7 235.845 353.997

8 0 0

0 0

151.083 212.842

56.810 0

0 82.724

526.930 239.549

115317 0

850.140 535.115

850.140 535.115

1.085.985 889.112
9
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Noter

1 Personaleomkostninger
Lenninger, gager og honorar
Pensioner
Ombkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeettigede

2 Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, goodwill
Afskrivninger, andre anleg, driftsmateriel og inventar

J Skat af drets resultat
Skat af ordinzert resultat
Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrerende tidligere &r

2019 2018
924.511 213.094
0 0
9.656 1.525
934,167 214.619
3 2
150.000 26.000
5.288 881
155,288 26.881
70.000
0 0
-17.164 0
-17.164 70.600




Noter
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¥ ]

2019 2018

Udviklingsomkostninger

Kostpris 1. januar 426.283 0
Arets tilgang 700.000 426.283
Arets afgang 0 0
Kostpris 31. december 1.126.283 426.283
Afskrivninger 1. januar 26.000 0
Arets afskrivninger 150.000 26.000
Afskrivninger 31. december 176.000 26.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 950.283 400.283
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 21150 0
Arets tilgang 0 Z0L250
Arets afgang 0 0
Kostpris 31. december 21.150 21,150
Afskrivninger 1. januar 881 0
Arets afskrivninger 5.288 881
Afskrivninger 31. december 6.169 881
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 14.981 20.269

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Selskabet har i regnskabséaret ydet lan til direktionen. Lénet er indfriet primo regnskabsaret.

Lénet forrentes &rligt med Nationalbankens officielle udlansrente tillagt 10 %.



Noter
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Egenkapital
Anpartskapital 1. januar

Anpartskapital 31, december

Overfort resultat 1. januar
Forslag til arets resultatfordeling

Overfort resultat 31. december

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar
Ekstraordinzrt udbytte 1 regnskabséret

Udbetalt udbytte

Forslag til drets resultatfordeling

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. decembe:

Egenkapital 31. december

Henszettelser til udskudt skat
Udskudt skat 1. januar
Regulering af udskudt skat i dret

Usikkerhed ved indregning eller maling

2019 2018
125.000 125.000
125.000 125.000
228.997 -99.666
-118.152 328.663
110.845 228.997
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
235.845 353.997
0 0
0 0
0 0

Der vurderes at vare usikkerhed om vardiansattelsen af udviklingsomkostninger til tkr.

950 1 balancen.

Eventualforpligtelser og leasing

Selskabet er datterselskab i sambeskatning med moderselskabet Reitoft Ivs. Selskabet
heefter derfor ubegraenset og solidarisk, for selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,

renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven nzvnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
£

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen med de belab,
der vedrorer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-
stremme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og

kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelsen

Nettoomssetning
Nettoomsztning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser. Indregning sker, nar

o levering er fundet sted inden regnskabsarets udleb

e der foreligger en forpligtende salgsaftale

e salgsprisen er fastlagt, og

« indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed

Nettoomsetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd drets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger samt
tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver ~

Udviklingsprojekter méles til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger. Ferdiggjorte
udviklingsprojekter afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet
til 5 ar.

Der afskrives ikke pé udviklingsprojekter, der stadig anses for at vare under udferelse. Der
foretages dog stadig gennemgang og vurdering af, om der er sket en vardiforringelse, der
nedvendigger en nedskrivning, jf. nedenstdende afsnit om "Nedskrivning af immaterielle
anlegsaktiver".

Udviklingsomkostninger, der indregnes forste gang i balancen i regnskabsaret 2016 2016 eller
senere, indregnes direkte pd egenkapitalen under posten "Reserve for
udviklingsomkostninger". Fradrag af afskrivninger af disse udviklingsomkostninger foretages

ogsé direkte pd egenkapitalen under selvsamme post "Reserve for udviklingsomkostninger”.

Foretagne afskrivninger pa udviklingsomkostninger indregnet ferste gang i balancen for
regnskabsaret 2016 indregnes stadig i resultatopgarelsen.

Nedskrivning af immaterielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmeaessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikationer for vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsverdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hejeste vaerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastszttes en pélidelig genindvindingsveerdi.

Aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstzendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfares.



Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Forventet
Brugstid restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ér 0-20%

Aktiver med en kostpris under den skattemassige graense indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af materielle anlsegsalktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om
der er indikationer for verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfaeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmassige verdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsvardi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastszttes en pélidelig genindvindingsveardi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter samt kontantbeholdninger
omregnet til balancedagens valutakurs.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udlinging i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Aindring i udskudt skat som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

15



