Substantial ApS

CVR-nr. 31 34 64 44

Vildandevej 23
2690 Karlslunde

Arsrapport 2016
(regnskabsperiode 1. januar 2016 - 31. december 2016)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pé
selskabets ordineere generalforsamling den
31. maj 2017

Morten Bech R&toft
Dirigent




Indholdsfortegnelse

Side
Paitegning og erkleeringer
Ledelsespategning 1
Den uath@ngige revisors erklaringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab
Resultatopgerelse 7
Balance 8
Noter 10

Anvendt regnskabspraksis 13




Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december
2016 for Substantial ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar 2016 - 31, december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 31. maj 2017

I direktionen:

Morten Bech Reit6ft




Den uathaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Substantial ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Substantial ApS for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uath@ngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vzsentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at tage forbehold herfor skal vi henvise til omtalen ledelsesberetning samt note 6, hvor
det fremgdr, at der er usikkerhed om resultatforventningerne til 2017, men det er ledelsens
vurdering at selskabet vil fortsette sin drift. Ledelsen har valgt at aflegge arsrapporten med
fortsat drift for eje. Vi er enige i beskrivelsen af usikkerhederne og ledelsens valg af
regnskabsprincip.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.




Den uathangige revisors revisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere
opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige

begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsette
Al fbnan




Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger
i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Rapporteringsforpligtelser i henhold til erkleeringsbekendtgorelsens § 7, stk. 2

Overtreedelse af selskabslovens regler om ldn til kapitalejer
Selskabet har foretaget et udlédn til kapitalejeren i strid med selskabslovens § 210, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Per Ezi
statsaj;




Selskabsoplysninger

Selskabet Substantial ApS
Vildandevej 23
2690 Karlslunde

CVR-nr.:
Stiftet:
Hjemsted:
Regnskabsar:

Direktion Morten Bech Reitoft

Revisor Lyngen Revisorerne,

3134 64 44

27. marts 2008

Greve

1. januar - 31. december

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Borupvang 3
2750 Ballerup




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i andre virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Det er ledelsens vurdering, at selskabets kreditorer vil opretholde den
nuvarende finansiering, saledes at de planlagte og forventede aktiviteter kan fortsztte.
Opretholdelse af den nuvarende finansiering er en forudsaetning for den fortsatte drift.

Der er usikkerhed om resultatforventningerne for 2017. Det er dog ledelsens vurdering at
selskabet vil fortsztte sin drift og egenkapitalen vil blive reetableret via egen drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som i veesentlig grad har
pévirket selskabets drift eller status.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

Andre eksterne omkostninger 50.000 -5.000
Driftsresultat 50.000 -3.000
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -38.648
Finansielle indteegter 4.769 3.700
Ordinzert resultat for skat 54.769 -39.948
Skat af &rets resultat 1 0 0
Arets resultat 54.769 -39.948
Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud 54.769 -39.948
Foresléaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Ekstraordinaert udbytte i regnskabséret 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis

metode 0 0
Disponeret i alt 54.769 -39.948




Balance pr. 31. december

Aktiver
Note 2016 2015

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anleegsaktiver 2 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 0 0
Finansielle anleegsaktiver 0 0
Anlzegsaktiver 0 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

ledelse 4 45.000 40.231
Kortfristede tilgodehavender 45.000 40.231
Likvide beholdninger 58 58
Omszetningsaktiver 45.058 40.289
Aktiver i alt 45.058 40.289




Balance pr. 31. december

Passiver

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis
metode

Overfort resultat

Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver i alt

Usikkerhed ved going concern

Note 2016 2015
125.000 125.000
0 0
-98.666 -153.435
0 0
5 26.334 -28.435
6.000 56.000
12.724 12.724
18.724 68.724
18.724 68.724
45.058 40.289
6




Noter

2016 2015
1 Skat af arets resultat
Skat af ordinaert resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 0
0 0
2 Materielle anleegsaktiver
Andre anleeg, drifismateriel og inventar
Kostpris 1. januar 50.700 50.700
Arets tilgang 0 0
Arets afgang -50.700 0
Kostpris 31. december 0 50.700
Afskrivninger 1. januar 50.700 50.700
Arets afskrivninger 0 0
Arets afskrivninger pa afthendede aktiver -50.700 0
Afskrivninger 31. december 0 50.700
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 0 0
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Noter

2016 2015
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 83.350 83.350
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris 31. december 83.350 83.350
Verdireguleringer 1. januar -83.350 -44.702
Arets resultatandele 0 -38.648
Udbytte til moderselskabet 0 0
Verdireguleringer 31. december -83.350 -83.350
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 0 0
Informationer, jf. seneste arsregnskab
Selskabs- Arets

Ejerandel kapital resultat Egenkapital
MOMB ApS
Karlslunde
CVR-nr. 30 51 48 58 50% 166.700 41.204 -31.502

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Selskabet har i regnskabsaret ydet 1an pa t.kr. 45 til direktionen. Lanet er et stdende 1an, og
der er ikke foretaget afdrag i regnskabsaret. Lanet forrentes arligt med Nationalbankens
officielle udlansrente tillagt 10 %.
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Noter

2016 2015
S Egenkapital
Anpartskapital 1. januar 125.000 125.000
Anpartskapital 31. december 125.000 125.000
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1. januar 0 0
Forslag til &rets resultatfordeling 0 0
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 31. december 0 0
Overfort resultat 1. januar -153.435 -113.487
Forslag til arets resultatfordeling 54.769 -39.948
Overfort resultat 31. december -98.666 -153.435
Foresléaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar 0 0
Ekstraordinaert udbytte i regnskabsaret 0 0
Udbetalt udbytte 0 0
Forslag til &rets resultatfordeling 0 0
Foreslet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december 0 0
Egenkapital 31. december 26.334 -28.435

6 Usikkerhed om going concern
Det er ledelsens vurdering, at selskabets kreditorer vil opretholde den
nuveerende finansiering, saledes at de planlagte og forventede aktiviteter kan fortsette.
Opretholdelse af den nuvarende finansiering er en forudsaetning for den fortsatte drift.

Der er usikkerhed om resultatforventningerne for 2017. Det er dog ledelsens vurdering at
selskabet vil fortsette sin drift og egenkapitalen vil blive reetableret via egen drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven naevnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Generelt

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrerer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og —omkostninger samt
tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris under den skattemzssige granse indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikationer for vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmassige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsveerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hejeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdeting

kan fastsattes en palidelig genindvindingsverdi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig kapitalvaerdi, da aktivet i sig selv
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Anvendt regnskabspraksis

ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel

af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets

regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med

tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den

negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaes-

sige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under

hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse

til at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til

reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeassige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa

Nyethvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem athendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede ombkostninger til salg eller
atvik-lingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring

1 udskudt skat som folge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Geld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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