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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar 2015 - 31. de
2015 for Substantial ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pi
»g finansielle stilling pr. 31, december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter fo
‘egnskabsaret 1. jannar 2015 - 31, december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forb
seretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 10, juni 2016

I digektionen:

en Bech Reitoft



Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Substantial ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Substantial ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
plantzgger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vazsentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors erkleringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold herfor skal vi henvise til omtalen ledelsesberetning samt note 1, hvor
det fremgdr, at selskabets egenkapital er tabt. Der er usikkerhed om resultatforventningerne til
2016, men det er ledelsens vurdering at selskabet vil fortsatte sin drift. Ledelsen har valgt at
aflegge arsrapporten med fortsat drift for @je. Vi er enige i beskrivelsen af usikkerhederne og
ledelsens valg af regnskabsprincip.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og avrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Vi gar opmarksom pé, at selskabet i strid med selskabslovens § 210 har ydet lan til selskabets
anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregn-skabet.

statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Substantial ApS
Langebjergvacnget 8 a
4000 roskilde

CVR-nr.:

Stiftet:

Hjemsted:
Regnskabsér:
Morten Bech Reitoft

Lyngen Revisorerne,

31346444

27. marts 2008

Greve

1. januar - 31. december

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Borupvang 3
2750 Ballerup



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i associerede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Som folge af drets resultat er selskabets egenkapital negativ, hvorfor selskabets anpartskapital
er tabt.

Det er ledelsens vurdering, at selskabets kreditorer vil opretholde den
nuverende finansiering, sdledes at de planlagte og forventede aktiviteter kan fortsztte.
Opretholdelse af den nuverende finansiering er en forudsztning for den fortsatte drift.

Der er usikkerhed om resultatforventningerne for 2016. Det er dog ledelsens vurdering at
selskabet vil fortsztte sin drift og egenkapitalen vil blive reetableret via egen drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efier regnskabsérets udleb, som i vesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Andre eksterne omkostninger -5.000 -5.000
Bruttoresultat -5.000 -5.000
Af- og nedskrivninger 2 0 0
Driftsresultat -5.000 -5.000
Indtzgter af kapitalandele i associerede 6 -38.648 -2.500
Finansielle indtegter 3 3.700 3.528
Ordinzert resnitat for skat -39.948 -3.972
Skat af drets resultat 4 0 0
Arets resultat -39.948 -3.972
Forslag til resultatdisponering

QOverfort overskud -39.948 -3.972
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Disponeret i alt -39.948 -3.972




Balance pr. 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlgsaktiver 5 0 0
Kapitalandele i associeret virksomhed 0 38.648
Finansiclle anlzgsaktiver 6 0 38.648
Anlagsaktiver 0 38.648
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

ledelse 8 40.231 36.531
Kortfristede tilgodehavender 40.231 36.531
Likvide beholdninger 58 58
Omszetningsaktiver 40.289 36.589
Aktiver i alt 40.289 75.237




Balance pr. 31. december

Passiver

Anpartskapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Kortfristede gzldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser
Passiver i alt

Hovedaktivitet samt regnskabsmassige og
skonomiske forhold
Nazrtstdende parter

Note 2015 2014

125.000 125.000

-153.435 -113.487

0 0

7 -28.435 11.513

56.000 51.000

12.724 12.724

68.724 63.724

68.724 63.724

40.289 75.237
1
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Noter

1 Hovedaktivitet samt regnskabsmassige og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstitlende.

Som folge af arets resultat er selskabets egenkapital negativ, hvorfor selskabets
anpartskapital er tabt.

Det er ledelsens vurdering, at selskabets kreditorer vil opretholde den
nuvarende finansiering, sdledes at de planlagte og forventede aktiviteter kan fortsztte.
Opretholdelse af den nuvarende finansiering er en forudsatning for den fortsatte drift.

Der er usikkerhed om resultatforventningerne for 2016. Det er dog ledelsens vurdering at
selskabet vil fortsette sin drift og egenkapitalen vil blive reetableret via egen drift.

2015 2014
2 Af- og nedskrivninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
0 0
3 Finansiclle indtaegter
Ovrige finansielle indtzgter 3.528 3.528
3.528 3.528

4 Skat af drets resultat
Skat af ordinzrt resultat
Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrerende tidligere &r
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Noter

2015 2014
5 Matericlle anlzgsaktiver
Andre anleg, drifismateriel og inventar
Kostpris 1. januar 50.700 50,700
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris 31. december 50.700 50.700
Afskrivninger 1. januar 50.700 50.700
Arets afskrivninger 0
Arets afskrivninger pa afhendede aktiver 0 0
Afskrivninger 31. december 50.700 50.700
Regnskabsmaessig verdi 31. december 0 0
Finansiclle anlagsaktiver
Kapitalandele i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 83.350 83.350
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris 31. december 83.350 83.350
Verdireguleringer 1. januar -44.702 -42.202
Arets vardiregulering -38.648 -2.500
Verdireguleringer 31. december -83.350 -44.702
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 0 38.648
Informationer, jf. seneste drsregnskab
Selskabs- Arets

Ejerandel kapital resultat Egenkapital
MOMB ApS
Karlslunde
CVR-nr. 30 51 48 58 50% 166.700 -155.002 -72.706




Noter

7 Egenkapital
Anpartskapital 1. januar

Anpartskapital 31. december

Overfort resultat 1. januar
Forslag til &rets resultatfordeling

Overfort resultat 31. december

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar
Udbetalt udbytte
Forslag til &rets resultatfordeling

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december

Egenkapital 31. december

8 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

2015 2014
125.000 125.000
125,000 125.000

-113.487 -109.515
-39.948 -3.972

-153.435 -113.487

0 0
0 0
0 0
0 0
-28.435 11.513

Selskabet har i regnskabsaret ydet 1dn pd t.kr. 40 til direktionen. Lanet er et stdende lan, og
der er ikke foretaget afdrag i regnskabsaret. Lanet forrentes arligt med Nationalbankens

officielle udl&nsrente tillagt 10 %.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i drsregnskabsloven nzvnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.
Generelt

Generelt om indregning og miling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan males plideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efier fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pé
goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og —omkostninger samt
tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv,



Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anl@g, drifismateriel og inventar 3-54r

Aktiver med en kostpris under den skattemassige granse indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelsesdret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pd
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgorelsen under afskrivninger.

Finansiclle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tillzg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efier
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes til nul kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den
regnskabsmas-sige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den associerede virksomheds underbalance.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den
regnskabsmassige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthazndelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige veaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvik-lingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males og indregnes i tilfelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
/Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Gald i svrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.



