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EY Nordic Corporate Investments A/S

Arsrapport 2020

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Nordic Corporate Invest-

ments A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gskonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 29. januar 2021
Direktion:

Jorgen Beuchert

Bestyrelse:

Henning Skovlund Pedersen Jens Erik Christensen Bertil From
formand

Niels Mazanti Thomas Hjort Winther
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EY Nordic Corporate Investments A/S

Arsrapport 2020

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Nordic Corporate Investments A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Corporate Investments A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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EY Nordic Corporate Investments A/S

Arsrapport 2020

Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnédet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29. januar 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Lars Rhod Sendergaard
statsaut. revisor
mne28632
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Nordic Corporate Investments A/S (“NCI” eller "Selskabet”) blev etableret i 2008 med det formal at
skabe et attraktivt afkast ved investeringer i alternative investeringer indenfor gaeld. NCl er ejet af en
reekke professionelle investorer.

NCI yder 1an til og investerer i Idn optaget af virksomheder i forbindelse med deres finansiering af
ekspansion, opkeb, investeringer, og andre formal, herunder virksomheder opkgbt af kapitalfonde
(sdkaldte Leveraged Finance-1an). Investeringerne sker i form af direkte 1an, virksomhedsobligationer
og andre Idneinstrumenter. Investeringerne bliver foretaget pd baggrund af en konkret kreditvurdering
baseret pa fundamentalanalyse af hver investering, og der sker Ipbende kreditvurdering af investerin-
gerne. Selskabet finansierer sine investeringer via egenkapital og Ian. Selskabet har en malsaetning om
at operere med en konservativ gearing, som Igbende bliver tilpasset markedssituationen.

NCI's malsatning er at skabe et stabilt og attraktivt afkast til investorerne gennem investeringer i ud-
valgte virksomheder, som har en langsigtet risikoprofil, og er i overensstemmelse med NCI's investe-
ringsstrategi og giver et betydeligt merafkast i forhold til investment grade-investeringer.

NCl er et investeringsselskab, som fungerer pa samme made som en "open-ended” fond, som er skatte-
transparent sdledes, at beskatning sker pa aktionarniveau, baseret pa deres individuelle skattestatus.
NCI har som malsatning at udlodde arets overskud som udbytte.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et underskud pa 28.545 t.kr. mod et overskud pa 25.734
t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pad 249.269
t.kr.

NCI har i perioden 2008-2019 givet et gennemsnitlig arligt afkast pd 12,2%, udbetalt et gennemsnitligt
udbytte pd 9,5% per ar, og selskabet har ikke haft tab i perioden. Den historiske staerke performance

forsatte ikke i 2020, da NCI specifikt grundet COVID19-pandemien matte realisere et vasentligt tab pa
en investering indenfor detail, og dermed som helhed har NClI realiseret et tab i 2020 pa DKK 28,5 mio.

2020 blev et ar praeget af hgj aktivitet. Ved udgangen af februar havde vi en forventning til et nyt
staerkt ar for NCI. Denne forventning andrede sig drastisk, da COVID19-pandemien indtradte, kombine-
ret med olieprisfald, kraftige kursfald og meget hgj volatilitet i det finansielle marked. | andet kvartal
2020 havde vi intens gennemgang af hele investeringsportefgljen og gentagne mgder med vores lan-
tageres ledelser og bestyrelser, for primart at vurdere COVID19-situationen og olieprisfaldets pavirk-
ning pa drift og likviditet. | Igbet af aret er det vores erfaring at ledelser og bestyrelser var yderst pro-
aktive med rettidig omhu og igangsatte de ngdvendige tiltag for at sikre virksomhedernes fremtid.

Risikoudviklingen pa NCI's investeringsportefglje trak bade i positiv og negativ retning. Investeringer,
der opererede i industrier som ecommerce, meal kits, healthcare, iGaming og gaming, kom styrket igen-
nem 2020, hvor detail og servicesektoren, specielt serviceydelser relateret til olie og gas-sektoren ud-
viklede sig negativt. Med den stigende oliepris ser vi en forbedring i olie og gas-sektoren. Overordnet
har vi gennem andet halvar 2020 set en kreditstyrkelse af vores investeringsportefglje.

COVID19 medferte, at den europaiske detailkeede, HEMA BV., matte lukke eller reducere aktiviteten i
en vasentlig andel af sine 800 forretninger, hvilket medfgrte likviditetsmangel. HEMA BV's ejer og kre-
ditorer blev ikke enig om en restrukturering og i tredje kvartal overtog en raekke galds- og hedgefonde
HEMA BV og NCI matte realisere et tab pa DKK 51 mio. NCl investerede forste gang i HEMA i 2017 og
har i perioden 2017-20 realiseret indtaegter for omkring DKK 18 mio. og skabt attraktive afkast, men
COVID19 a&ndrede brat pa dette.

Grundet mistet tillid til ledelse og selskab, og begranset mulighed for at pavirke udviklingen, besluttede
NCI i 2020 at s&lge sin investering i Hudya til kurs 50, og fik dermed tab pa ca. DKK 8 mio. Det viste sig
at vaere med rettidig omhu, da selskabet senere gik konkurs.

NCI havde ved arets indgang 21 investeringer, og i Igbet af aret solgte vi (eller blev indfriet) pa 5 inve-
steringer samt foretog 8 nye investeringer.
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Ledelsesberetning

COVID19 og usikkerheden omkring udviklingen i 2021 har overordnet gget risikoen pa portefgljen, dog
har vi set en positiv udvikling pd en raekke af NCls investeringer. De vaesentligste risici er relateret til in-
vesteringerne indenfor detail og servicesektoren, som fortsat er presset pd deres omsatning, hvilket
medfgrer lavere indtjening og dermed hgjere gearing. Det er vores vurdering, at i den nuvarende situa-
tion, at selskabernes likviditetsberedskab er tilstraekkelig. Vi har set en gradvis forbedring hos mange
selskaber, hvor de foranstaltninger som ledelserne har implementeret begynder at virke, og vi vurderer
overordnet at NCls investeringsportefglje kan tilsikre et positiv afkast i 2021.

Udviklingen i 2020 betgd, at arets resultat i henhold til Selskabets regnskabspraksis blev et tab pa 11%
af primo egenkapital opgjort efter udbytte for 2019.

Mark to market-justeret kurs per aktie er faldet fra 1.06 (baseret pd 2020 primo efter udbytte) til 0.96
for udgangen af 2020, svarende til et fald pa 9,3%, dvs. et fald som er mindre end det regnskabsmaes-
sige fald, hvilket viser en positiv udvikling i kurserne sammenlignet med 2019.

NCI har i perioden 2008-20 givet et gennemsnitlig arligt afkast pd 10,3% og udbetalt et gennemsnitligt
udbytte pd 8,9% per ar. | samme periode har NCI haft tab pa to investeringer, samt exitet 31 investe-
ringer, som har givet et positivt afkast pa mellem 4% per ar og 53% per ar, med et medianafkast pd 11%
per ar.

NClI's gearing sker via en finansieringsramme i Nykredit, som understgtter NCl's langsigtede strategi.
Gearingen har i hele regnskabsaret vaeret konservativ.

Selskabets har i andet halvar 2020 haft en steerk performance med et resultat pd DKK 18 mio. og speci-
elt resultaterne i november og december var gode med hhv. DKK 3,7 og DKK 3,6 millioner i overskud.
Herudover har vi i lpbet af andet halvar set en styrkelse af kreditkvaliteten pa investeringsportefgljen.

Resultatet for hele 2020 er ikke tilfredsstillende grundet tabet pd HEMA BV.
Der foreslas ikke udbetaling af udbytte for 2020.

Aktiekapitaludvidelser eller tilbagekgb

NCI gennemferte i 2020 aktiekapitalforhgjelse fra 2 nye investorer pa samlet DKK 20 mio. séledes, at
aktiekapitalen ved arets udgang var pa nominelt DKK 223.674.000. | Igbet at aret har der ikke veeret
aktietilbagekab.

Bestyrelsen har besluttet aktietilbagekgbsprogram pa op til DKK 20 mio. til markedskurs med mindre
kursfradrag, som tilbydes alle aktionaerer.

UN Global Impact / ESG guidelines

NCI og managementselskabet NCI Advisory A/S indfgrte i 2017 en politik om, at begge selskaber sgger
at operere indenfor UN Global Compacts principper for Responsible Investments - guidelines med hen-
syn til Environmental, Social and Governance (ESG) omradet. ESG er subjektive guidelines, som selska-
ber frit kan vaelge, om de gnsker at fglge. NCl er af den vurdering, at vores investeringsstrategi og ope-
ration hidtil har levet op til vores ESG guidelines, og vores ESG-politik er indeholdt i NCI's Credit Policy
Paper.
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Ledelsesberetning

Forventninger til 2021

Ultimo 2020 havde NCI en aktivmasse pa DKK 492 mio. samt en egenkapital pa DKK 249 mio. Kreditrisi-
koen pa investeringsportefgljen vurderes som god. Portefgljespredningen og investeringsdiversificerin-
gen er gget og Selskabet har implementeret yderligere investeringspolitikker til sikring af en minimering
af potentielle tab fremadrettet.

NCI har en malsatning om Igbende at udvide forretningsomfanget indenfor den nuvaerende investe-
ringsstrategqi, via yderligere kapitaludvidelser og finansiering i Igbet af 2021.

COVID19 skaber fortsat usikkerhed om 2021, men det ser ud til, at de finansielle markeder og investo-
rer ser udfordringen som kortvarig og at det ikke negativt pavirker de finansielle markeder. Selskabet
har en forventning om at vil kunne skabe et attraktivt afkast for aktionaererne i 2021 med et afkast pa
egenkapitalen pa over 10%. Dette er baseret pa investeringsportefgljen, som ved indgangen til 2021 har
et afkast pa knap 10%, den staerke performance i andet halvar 2020, portefgljeselskabernes COVID19-
justering af deres forretninger samt en forventning om en positiv udvikling i de finansielle markeder.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Renteindteegter mv.
Renteudgifter mv.

Netto renteindtaegter

Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Urealiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlaegsaktiver
Realiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlaegsaktiver
Personaleomkostninger

Andre eksterne omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

DISPONERET I ALT

Nordic Corporate Investments A/S
Arsrapport 2020

2020 2019
41.569.728 40.036.375
-9.477.405 -8.924.847
32.092.323 31.111.528
490.720 951.846
-1.318.456 -1.625.359
31.264.587 30.438.015
-1.895.891 -2.104.456
4.646.356 3.837.849
-56.372.738 966.718
-1.401.132 -1.401.198
-4.786.568 -6.002.942
-28.545.385 25.733.986
0 0
-28.545.385 25.733.986
0 25.700.000
-28.545.385 33.986
-28.545.385 25.733.986
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.
AKTIVER
Investering i virksomhedslan

Investering i virksomhedsobligationer
Tilgodehavende roll-up renter

Finansielle anlagsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender
Periodeafgreaensningsposter

Tilgodehavender

Veardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER
AKTIVER | ALT

Nordic Corporate Investments A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
73.106.991 75.688.727
412.594.092  364.485.396
910.271 832.268
486.611.274 441.006.391
486.611.274 441.006.391
4.731.166 23.369.737
64.201 179.968
4.795.367 23.549.705
660.441 1.518.917
9.946 1.849.136
5.465.753 26.917.758
492.077.027 467.924.149

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.
PASSIVER
Aktiekapital

Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt
Langfristet 1an
4 Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geldsforpligtelser
GZALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
Eventualforpligtelser mv.
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

ul

Nordic Corporate Investments A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
223.674.000 197.274.000
25.594.932 53.195.015
0] 25.700.000
249.268.932 276.169.015
240.819.678  168.959.292
240.819.678 168.959.292
392.709 376.999
1.595.709 22.418.843
1.988.418 22.795.842
242.808.095 191.755.134
492.077.027 467.924.149

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Nordic Corporate Investments A/S
Arsrapport 2020

Foreslaet Overfort arets
kr. Aktiekapital udbytte resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2020 197.274.000 25.700.000 53.195.015 276.169.015
Kapitalforhgjelse 26.400.000 0 945.301 27.345.301
Overfert via resultatdisponering 0 0 -28.545.385 -28.545.385
Betalt udbytte 0 -25.700.000 0 -25.700.000
223.674.000 0 25.594.931 249.268.931
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EY Nordic Corporate Investments A/S

Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Corporate Investments A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse
C.

Opstillingsformen for resultatopggrelse er tilpasset selskabets aktivitet.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Regnskabsmaessige skgn og vurderinger

| forbindelse med regnskabsafleeggelsen foretager ledelsen visse sken og vurderinger. Dette vedrgrer
for selskabet primaert opggrelsen af nedskrivninger pa udlan og investeringer i obligationer, som males
til amortiseret kostpris.

Selskabet har, inden for rammerne af arsregnskabsloven, valgt at anvende nedskrivningsprincipperne i
IAS 39 ("incurred loss approach"). Nedskrivninger til imgdegaelse af kredittab foretages saledes regn-
skabsmaessigt ud fra en individuel vurdering af de enkelte udldn og investeringer og indregnes fgrst, nar
det vurderes mest sandsynligt, at der opstar tab. Ledelsen har vurderet, at det ikke er relevant at ind-
regne nedskrivninger ud fra en portefgljevurdering pr. 31. december 2020, da portefgljen ikke har en
tilstraekkelig stgrrelse og sammensatning til at dette er relevant.

Ledelsens vurderinger af nedskrivningsbehov baserer sig pa de oplysninger, som er tilgangelige for sel-
skabet pa tidspunktet for aflaeggelse af arsregnskabet, samt ledelsens sken og forventninger til Idntag-

nes fremtidige gkonomiske udvikling. Disse oplysninger og forhold er i sagens natur behaftet med usik-
kerhed, hvorfor de indregnede nedskrivninger kan vise sig at veere utilstraekkelige.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner ved anvendelse af balancedagens kurs of-
fentliggjort af Danmarks Nationalbank. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstden eller kursen i det seneste arsregnskab, indregnes i resultat-
opggrelsen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer indregnes ire-
sultatopgerelsen som en kursregulering. Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i re-
sultatopgerelsen under kursreguleringer.

Resultatopggrelse
Renteindtaegter og renteudgifter mv.

Renteindtaegter og renteudgqifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrgrer, ved anven-
delse af den effektive rentes metode.
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EY Nordic Corporate Investments A/S

Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gebyrer og provisionsindtaegter

Gebyrer og provisionsindtaegter bestar af modtagne gebyrer i forbindelse med genforhandlinger af sel-
skabets investeringer i virksomhedslan.

Kursreguleringer

Kursreguleringer bestar af valutakursreguleringer som indregnes i resultatopggrelsen.

Urealiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlagsaktiver

Urealiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anleegsaktiver bestar af urealiserede kredittab/-gevin-
ster pa finansielle anlagsaktiver som indregnes i resultatopgerelsen.

Realiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlaegsaktiver

Realiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlagsaktiver bestar af realiserede kredittab/-gevinster
pa finansielle anlaagsaktiver som indregnes i resultatopgerelsen.

Skat af arets resultat

Nordic Corporate Investments A/S har vurderet at dets skattemaessige status er et skattefrit investe-
ringsselskab i overensstemmelse med selskabsskattelovens § 3 stk. 1 nr. 19.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere.

Balance

Finansielle anleegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver bestar af investering i virksomhedslan og -obligationer, der forventes, holdt til
udlgb, som indregnes til kostpris ved ferste indregning og efterfglgende males til amortiseret kostpris.

Amortiseret kostpris males ved anvendelse af den effektive rentes metode pa basis af den forventede
Ipbetid pa udlanet (saedvanligvis 5 ar). Kontraktmaessig Ipbetid pa selskabets udlan udger sadvanligvis
5-10 ar.

Udlanene omfattes af en nedskrivningstest, safremt ledelsen ved regnskabsaflaeggelsen vurderer, at der
er indikationer for et tab af dele eller hele tilgodehavendet. Nedskrivningstesten baseres pa en konkret
og individuel vurdering af de enkelte udlan og obligationer, hvor daekningen af den stillede sikkerhed ta-
ges i betragtning. Safremt det vurderes mest sandsynligt, at debitors betalingsevne og den stillede sik-
kerhed ikke kan daekke tilgodehavendet, indregnes en nedskrivning heraf til nutidsverdien af estime-
rede faktiske betalinger.

De Igbende renteafkast samt a&ndringer i nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen.

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele bestar af kortsigtet investeringer i kapitalandele som er indregnet til
kostpris i overensstemmelse med arsregnskabsloven § 37 stk. 4.

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.
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EY Nordic Corporate Investments A/S

Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fplgende regnskabsar.

Udbytte

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandergeeld, indregnes pa lanop-
tagelse til kostpris. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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EY Nordic Corporate Investments A/S

Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2020 2019

Personaleomkostninger
De samlede personaleomkostninger udger

Gager og Ignninger -1.400.000 -1.400.000
Andre omkostninger til social sikring -1.132 -1.198

-1.401.132 -1.401.198
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 1 1

Skat af arets resultat

Selskabet har skattemaessig status som investeringsselskab, jf. selskabsskattelovens & 3 stk. 1 nr. 19.

Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder kr. O senere end 5 ar fra balandedagen. Selskabet genfor-
handler arligt deres kreditramme med Nykredit, og har i januar 2021 fdet en forhandsgodkendelse pa at
kreditrammen Igber til og med februar 2022.

Eventualforpligtelser mv.

Nordic Corporate Investments A/S har indgdet en administrationsaftale med NCI Advisory A/S, som pr.
statusdagen indebarer en betalingsforpligtelse pa kr. 5,4 mio. for 2021.

Selskabets kreditfacilitet indeholder et Igbende gensidigt opsigelsesvarsel pa 12 maneder og selskabets
forpligtelse pa balancedagen at betale provision i opsigelsesperioden udger kr. 2,25 mio.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Investeringer i bgrsnoterede virksomhedsobligationer og aktier til bogfert veerdi pa t.kr. 413.255 (2019
t.kr. 366.004) er stillet til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter pa t.kr. 240.820 (2019 t.kr. 168.959).
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jNE8K3yHUpgOdBmd9CwHcxCtYJB89TL9tGXNwA==
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
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 fd5nJRGTbFs4uLA7NJ8Tztpca4BYvkzpiwGphQNyvyE=


 
M7WuqmZiE9klrl0YMaRN2YvyppVprGPAoOmEuEr7M6ctbidWNOLSGTreqiapPxzEYQlnq3uETgQw
KmvzKSwEkqq5M6HNyJ2yqNQL5Qzou2C+xLiEGz92bH0Gl7sAfgh2rbJxYhj0GNg6CXtKA00hHbZZ
s7o1n1VVaRotIsa8lo01FPImqVAxuiW54/qH52RJc8LuNeJtJyZMKQ/Xm7MFgkp5AJTxHoSEl4fl
i0HM+GbirLVAJYpD2/zoKgf0yM8ErIbuadP98u34XsEPMkc7O0h0oGcNcl+SnlBJEUT81CYLcb/Q
yvM5gu8O//lCo18cGuKwhKqpDpe14zfwLQSkkw==
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DR+AhgWOgg5fLqp+/y1m1S0mZyH/aVCe9EytxeHeR8uYgPZinKuvVL9qo86eXlZtHvY10vcB7z+x
3qjlgMY0oMPcDb1QgsfR3rPIX1ru937YeEek/zd6C9MSKJIhVtWl0jVuoJSEqiW8eU5yUX5fkivI
ZU6DfRy2AURecqN1EdQNj9ak0NytikhXXNnnsiKSUfpRUIxKDHVg3LGsK/C3g3oqOizgznqZ9O7r
6fdoPWPphxVipmBo3Ungqqz7VWerYNs2p1NnC8VWBhAeGmA94DCqrHJgwMpuvqm+YnVR5LjaGaZR
b7yQAd9U8LDzpeAd35hyuwBTKGg9HuUGHg6Hdg==
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 mBWD6CV8C52P4rCvsZvHzchPG2/99fGDghdjGYEmp3I=


 
KE7dxmhWzuS5GdZfuWej6afofaqFhMGzmkTJ+9gRsk0dgNv+umaa1Omjaj63L7KU1HeNHxXlVm3E
SG5RXEYGgkgHI1Fb2Eg/73Bezaj+SBoz9dIlEU+M365HbIwLejAlXWUe7CnMljij5cnBSI89uBoK
fKSAzSGCEI4ET2gzbiTjQgh7PoSX8Tw5fVWlP+Cjn/QJ0TZRJAIWmCtPEMpRkWyXFi3LtEKOBmuW
pBXDnmfcfiIbY0o/qw0iT2DVFeWhEQ2e56D6Z1aIZSEtsC8oNMuiLcmemj5XFfe/hM15nZhymxNM
NyI9R8uBc4SOGZWBU2tOGEOim3zsCkyi8haZKQ==
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K3CnA1h/a87j2nFy19r4eviSYbDDvTzDnPjVLSau7ayUW5y2NXchZzg81I/f48DW7OnbZdC5LvGr
IQNsrxTjzCiSOG6A0JvnGAUsdqPotaRZjuonVWM0KbZpZ8JyPONL8seKSIQbJAxlfThVQ7/sZQF/
Z4WRiPJaHazhp3wW9L4OkLWh9e3hdR2Juc24Pz2Xj0ExTHFVnbJynZi6/N7ytCaWxCZIvklMjq7+
Ig2XI403KROqP9Aq1qEtbEZbQ799Z5wzTG2BO8YFwS0ka7hcvduspFaa/OP/lUBkPHH1XsHH9MwE
f1i1jymvB/u9OrmOonuh7Z6zjPfDTgVMvuZI8w==
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AR1MSPo8BMzD1VlTRvTN7fz8U8oUAIEEyT4MT45zQzaE+cSUtYMwkC6tFsLQBmxvkg4Mk2bnB0LF
yKSmuMfe3vb+KbM6oTifmNMtMnhyG97RW2CCtnyNc3mBrGX09PYlGb3rHYUdnEgAek4USxmGLKwK
jkmQMq5WeUoOaWJNucsAD2fLvDRFGj2T53Cxf0rOYCrvavGF50STZC06F4DPP4QMJ4MYmLFJUlbY
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AfLzuO4m2gr/UBrKcNefCMr+fLc+FJMZAHxuieWMq6IM8sdyYLoITKbFEPG/ADVpNhe3WDDgFLaa
jtd7lIqFK1QK4Ej3DYfsnWeifJMofqFIFvot9283FyA7hWW0SWfotE/KCdZKbCHVtxo0jVu340o1
VUgkLG0BrPSIOPR6ZyEKxGx4ZU/AADea7xBnoO80kI5HUdnWTw+lTBkt/fUlNHy2Ay5A4WXiX8qZ
YK7e6o5LMLW7+dUbmzMtX1VEyGlN4+9SCCuQadGVTBDb3VbseEWDu5p7UhwtZSge7wnZe95BIMDt
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC45NiBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84OC4wLjcwNS41Mw==
  signingRequestId ODAyNjk4OQ==
  document_digests 
  _challenge TkZGSkUtQllZUUQtNUo4MlctQTdYQUItNDBQUDctRFE4Vjc=
  TimeStamp MjAyMS0wMS0yOSAwODo1Njo1NiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 xYyLcyovfeFQRxGfBG4RJ9Npt0+BXGV+N8NSua35xb4=


 
DR+AhgWOgg5fLqp+/y1m1S0mZyH/aVCe9EytxeHeR8uYgPZinKuvVL9qo86eXlZtHvY10vcB7z+x
3qjlgMY0oMPcDb1QgsfR3rPIX1ru937YeEek/zd6C9MSKJIhVtWl0jVuoJSEqiW8eU5yUX5fkivI
ZU6DfRy2AURecqN1EdQNj9ak0NytikhXXNnnsiKSUfpRUIxKDHVg3LGsK/C3g3oqOizgznqZ9O7r
6fdoPWPphxVipmBo3Ungqqz7VWerYNs2p1NnC8VWBhAeGmA94DCqrHJgwMpuvqm+YnVR5LjaGaZR
b7yQAd9U8LDzpeAd35hyuwBTKGg9HuUGHg6Hdg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC4xMDQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId ODAyNjk5Mg==
  document_digests 
  _challenge TjRESkctT0QxUFYtTTg1SzYtOENWODgtMkJKQTctMk9ZSk0=
  TimeStamp MjAyMS0wMS0yOSAwOToyNTowNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 mBWD6CV8C52P4rCvsZvHzchPG2/99fGDghdjGYEmp3I=


 
KE7dxmhWzuS5GdZfuWej6afofaqFhMGzmkTJ+9gRsk0dgNv+umaa1Omjaj63L7KU1HeNHxXlVm3E
SG5RXEYGgkgHI1Fb2Eg/73Bezaj+SBoz9dIlEU+M365HbIwLejAlXWUe7CnMljij5cnBSI89uBoK
fKSAzSGCEI4ET2gzbiTjQgh7PoSX8Tw5fVWlP+Cjn/QJ0TZRJAIWmCtPEMpRkWyXFi3LtEKOBmuW
pBXDnmfcfiIbY0o/qw0iT2DVFeWhEQ2e56D6Z1aIZSEtsC8oNMuiLcmemj5XFfe/hM15nZhymxNM
NyI9R8uBc4SOGZWBU2tOGEOim3zsCkyi8haZKQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC45NiBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84OC4wLjcwNS41Mw==
  signingRequestId ODAyNzAxOQ==
  document_digests 
  _challenge WVo0SlYtMkhZVTUtTDhMQkQtTUgxVUwtVjVIN1YtWVdWWVM=
  TimeStamp MjAyMS0wMS0yOSAxNTowMjoyMiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 GNCwPq5di8hla7kDXW1FIyiD67kwLSrgWci3R1vD8Xc=


 
K3CnA1h/a87j2nFy19r4eviSYbDDvTzDnPjVLSau7ayUW5y2NXchZzg81I/f48DW7OnbZdC5LvGr
IQNsrxTjzCiSOG6A0JvnGAUsdqPotaRZjuonVWM0KbZpZ8JyPONL8seKSIQbJAxlfThVQ7/sZQF/
Z4WRiPJaHazhp3wW9L4OkLWh9e3hdR2Juc24Pz2Xj0ExTHFVnbJynZi6/N7ytCaWxCZIvklMjq7+
Ig2XI403KROqP9Aq1qEtbEZbQ799Z5wzTG2BO8YFwS0ka7hcvduspFaa/OP/lUBkPHH1XsHH9MwE
f1i1jymvB/u9OrmOonuh7Z6zjPfDTgVMvuZI8w==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId ODAyNzAxNA==
  document_digests 
  _challenge UFdUS1otV0g2NE4tUUlYSFotTVlFTzQtVVVFQlQtWkNLNTE=
  TimeStamp MjAyMS0wMS0yOSAwOTozODo1MiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 PdF0y9qDzY/uXAx7KW8z/BEhxpfCpFxSRXGheOSAc/s=


 
AR1MSPo8BMzD1VlTRvTN7fz8U8oUAIEEyT4MT45zQzaE+cSUtYMwkC6tFsLQBmxvkg4Mk2bnB0LF
yKSmuMfe3vb+KbM6oTifmNMtMnhyG97RW2CCtnyNc3mBrGX09PYlGb3rHYUdnEgAek4USxmGLKwK
jkmQMq5WeUoOaWJNucsAD2fLvDRFGj2T53Cxf0rOYCrvavGF50STZC06F4DPP4QMJ4MYmLFJUlbY
t6mRRWf/jS5ueGTUTHjOPOGlFP1H7SJL/m8bqlDT3wX+3DBEhLEVvPbJQSfuVqVg2V+BYFlzrtS9
vYOo+6Aqrcjwarq0mZx9rjJ/shFn5SZ/mXkWdg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC45NiBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84OC4wLjcwNS41Mw==
  signingRequestId ODAyNzAwNw==
  document_digests 
  _challenge T0gzQlAtQURTVDEtUTZKTUEtM0I4SzQtQzBDRjYtTE41Vzg=
  TimeStamp MjAyMS0wMS0yOSAxNDo1NjowMSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 x1O7EL4GM1GOGFn9fObzk4xp7eBaB9O8Tet+2Ei/g2A=


 
AfLzuO4m2gr/UBrKcNefCMr+fLc+FJMZAHxuieWMq6IM8sdyYLoITKbFEPG/ADVpNhe3WDDgFLaa
jtd7lIqFK1QK4Ej3DYfsnWeifJMofqFIFvot9283FyA7hWW0SWfotE/KCdZKbCHVtxo0jVu340o1
VUgkLG0BrPSIOPR6ZyEKxGx4ZU/AADea7xBnoO80kI5HUdnWTw+lTBkt/fUlNHy2Ay5A4WXiX8qZ
YK7e6o5LMLW7+dUbmzMtX1VEyGlN4+9SCCuQadGVTBDb3VbseEWDu5p7UhwtZSge7wnZe95BIMDt
gDMEJ+kmq+h+zNnVsmRp1R+XOUs3tb5wwZ02Gg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC4xMDQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId ODAyNjk4Mw==
  document_digests W3sia2V5IjoiM0VYVFotVktEQ0ItQk5PWEktNkVVUzgtWUtNNFAtWFA1RVgiLCJkaWdlc3QiOiIxYWQ3NTEzZmQyYzE5YjZjZDVhNGQ0NzU4ZWQyOTI0MDdiNTFhMzFmMDI3YWIwNGIxNjgwNjgwMTQxNWY1N2EzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQkI0NU8tTDI1QlctQkhYREMtRTFPVU8tTzJKUzctNzJQRFAiLCJkaWdlc3QiOiI2MGY5NDcwZWExYWRhMjFjNGNlOTQ3YzU0NWVjOTI4NDRiMTMxN2U3ZTUyMTk4NDkwOWMxNDgwMmIxMzQ3NzVhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge Q01LQjItQTg2S0stTktTNVctREhFRkotTVBQMzItN1RVS1Y=
  TimeStamp MjAyMS0wMS0yOSAwODo0NTowNyswMDAw
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