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Nordic Corporate Investments

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Nordic Corporate
Investments A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 2. februar 2022
Direktion:

Jorgen Beuchert

Bestyrelse:

Henning Skovlund Pedersen Jens Erik Christensen Bertil From
formand

Niels Mazanti Thomas Hjort Winther
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Nordic Corporate Investments

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Nordic Corporate Investments A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Corporate Investments A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheaengighed

Vi er uafheaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Nordic Corporate Investments

Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnédet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. februar 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Lars Rhod Sendergaard
statsaut. revisor
mne28632
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
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Bestyrelse

Revisor

Nordic Corporate Investments

Nordic Corporate Investments A/S
Annexstraede 6, 2500 Valby

CVR-nr.31332818
27.marts 2008
Kgbenhavn

1. januar - 31. december

Jorgen Beuchert

Henning Skovlund Pedersen, formand
Jens Erik Christensen

Bertil From

Niels Mazanti

Thomas Hjort Winther

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksberg

Penneo dokumentnagle: L74H2-5ZH8Q-EOB6E-J8YEH-AS5UN-KEJ3B



Nordic Corporate Investments

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Nordic Corporate Investments A/S (“NCI” eller "Selskabet”) blev etableret i 2008 med det formal at
skabe et attraktivt afkast ved investeringer i alternative investeringer inden for gaeld. NCl er ejet af en
reekke professionelle investorer.

NCI yder 1an til og investerer i Ian optaget af virksomheder i forbindelse med deres finansiering af ek-
spansion, opkeb, investeringer og andre formal, herunder virksomheder opkebt af kapitalfonde (sa-
kaldte Leveraged Finance-1an). Investeringerne sker i form af direkte 1an, virksomhedsobligationer og
andre Idneinstrumenter. Investeringerne bliver foretaget pd baggrund af en konkret kreditvurdering ba-
seret pa fundamentalanalyse af hver investering, og der sker Igbende kreditvurdering af investerin-
gerne.

Selskabet finansierer sine investeringer via egenkapital og lan. Selskabet har en konservativ tilgang til
gearing, som Igbende bliver tilpasset markedssituationen.

NClI's strateqi er at skabe et stabilt og attraktivt afkast til investorerne gennem investeringer i udvalgte
virksomheder, som har en langsigtet risikoprofil, er i overensstemmelse med NCI's investeringsstrategi
og giver et betydeligt merafkast i forhold til investment grade-investeringer.

NCl er et investeringsselskab, som fungerer pa samme made som en "open-ended” fond, som er skatte-
transparent sdledes, at beskatning sker pa aktionarniveau, baseret pa deres individuelle skattestatus.

NCl er etableret med et formal om at udlodde drets overskud som udbytte.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet realiserede i 2021 et afkast pd 26,15 % baseret pd markedsvardiopgerelse.

NCI har i perioden 2008-2021 givet et gennemsnitlig arligt afkast pa 9,41 % og udbetalt et gennemsnit-
ligt udbytte pa 8,9 % per ar. Selskabet har kun haft tab i ét ar, og det var i 2020 som felge af COVID-19.
Den historiske staerke performance, med undtagelse af 2020, fortsatte i 2021 med et overskud pa T.
DKK 20.874. NCI har i perioden 2008-2021 haft exit pa 42 investeringer, som har givet et positivt af-
kast pa mellem 3,7 % og 65,3 % per ar, med et medianafkast pa 11,8 % per ar.

NClI's investeringsportefglje har gennem arene andret karakter i takt med udviklingen i de finansielle
markeder, med gget volume i high yield-obligationer, og en stgrre andel af NCI's investeringer bestar nu
af noterede high yield-obligationer. Kreditrisikoen pa investeringsportefgljen vurderes som god. Porte-
fgljespredningen og investeringsdiversificeringen er gget.

Historisk har NCI altid investeret med det formal at holde investeringerne til udlgb. Men med den ggede
andel af noterede high yield-obligationer har vi i hgjere grad segt at optimere portefgljeafkastet ved fra
tid til anden at handle i de noterede obligationer. Til og med 2020 har vi i regnskabet optaget alle inve-
steringer til amortiseret kostpris. Bestyrelsen har i 2021 besluttet at redefinere investeringsportefgljen
i HY-obligationer fra at vaere en "hold til udigb” til at veere en handelsportefglje. Derfor har vi fra og med
2021 besluttet at male investeringerne i handelsportefgljen til dagsvardi. Det har medfert, at vii 2021
fik en samlet negativ vaerdikorrektion i regnskabet pa T.DKK 3.950. Portefgljen af virksomhedslan males
fortsat til amortiseret kostpris. Afkastet for 2021, baseret pa det tidligere princip om at holde de note-
rede investeringer til udlgb, var pa 8,63 %.

Selskabet havde en balance pr. 31. december 2021 pa T.DKK 502.645, og som udviste en egenkapital
pa T.DKK 270.759.

2021 blev et ar praeget af hgj aktivitet. Ved indgangen til 2021 var der usikkerhed om, hvordan COVID-
19 ville pavirke aret, og den taette opfelgning pa investeringerne fra 2020 fortsatte i 2021. Det er vores
erfaring, at ledelser og bestyrelser i 2021 fortsatte med at vere yderst proaktive og med rettidig omhu
fortsatte de n@dvendige tiltag for at sikre virksomhedernes fremtid.

Risikoudviklingen pa NCI's investeringsportefelje udviklede sig positivt i 2021, og i specielt andet halvar
2021 s vi en kreditstyrkelse af vores investeringsportefglje. Vi sd igennem 2021 en gradvis styrkelse
af selskabernes performance, og vi er som helhed tilfredse med udviklingen.
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Nordic Corporate Investments

Ledelsesberetning

| lgbet af sommeren besluttede vi, sammen med de stgrste aktionaerer og ejere, som er internationale
hedge fonde, at restrukturere en af NCl's investeringer. NCl er ligeledes aktioneer i selskabet. Det med-
forte, at den subordinerede galds-tranche blev konverteret til aktier til underkurs, og vi ggede vores
aktieandel, men realiserede et tab pa junior-tranchen pd DKK 14,3 mio. i 2021. Selskabets performance
er stabil med lav gearing, og vi har en forventning til, at vi over tid genindvinder tabet.

NCI havde ved arets indgang 22 investeringer, og i lgbet af aret solgte vi (eller blev indfriet pa) 9 inve-
steringer samt foretog 9 nye investeringer.

NClI's afkast ligger i den absolutte top indenfor sammenlignelige investeringsforvaltere, og vi er tilfredse
med resultatet.

Aktiekursen er steget fra 0,9596 til 1,21051 ved udgangen af 2021.

NCI's gearing sker via en finansieringsramme i Nykredit, som understgtter NCl's langsigtede strategi.
Gearingen har i hele regnskabsaret vaeret konservativ.

Der foreslas udbetaling af udbytte pa T.DKK 20.800 for 2021, svarende til 9,69 % pa NCI's egenkapital
primo 2021 (baseret pa markedsvaerdier).

Aktiekapitaludvidelser eller tilbagekgb
Der har ikke vaeret gennemfort aktiekapitaludvidelser i 2021.

NClI tilbgd i 2021 et aktietilbagekgbsprogram pa DKK 20 mio. Der var én aktionaer, som solgte nom. DKK
5 mio. aktier. Aktierne blev i juli solgt til en eksisterende aktionaer, som gnskede at gge investeringen.
Herudover har der i arets lgb ikke vaeret aktietilbagekeb.

Bestyrelsen har igen i 2022 besluttet et aktietilbagekgbsprogram pa op til DKK 20 mio. til markedskurs
med et mindre kursfradrag, som tilbydes alle aktionaerer.

UN Global Impact / ESG guidelines

NCI og managementselskabet NCI Advisory A/S indfgrte i 2017 en politik om, at begge selskaber spger
at operere indenfor UN Global Compacts principper for Responsible Investments - guidelines med hen-
syn til Environmental, Social and Governance (ESG)-omradet.

| 2021 har vi taget skridtet videre, og bestyrelsen har godkendt en mere vidtraekkende Politik for An-
svarlige investeringer, som fremgar af NCI Advisory's hjemmeside www.nciadvisory.com. Politikken ind-
befatter, at vi foretager en ESG-rating af alle vores investeringer fra og med 2022. NCI og NCI Adyvi-
sory's ESG-rating tager udgangspunkt i MSCI's rating model. | Igbet af forste halvar 2022 vil vi ESG-rate
hele portefgljen og nye investeringer vil ligeledes blive ESG-vurderet, som de indstilles til bestyrelsen i
NCI.

Forventninger til 2022

NCI har en malsatning om lgbende at udvide forretningsomfanget indenfor den nuvaerende investe-
ringsstrategi, via yderligere kapitaludvidelser og finansiering i Igbet af 2022.

2020 0g 2021 var nogle svare ar grundet COVID-19. 1 2021 har mange selskaber varet udfordret af
folgevirkningerne fra COVID-19 med forsyningsudfordringer, transportflaskehalse, stigende ravare- og
materialepriser og Ignpres. Disse faktorer, og den stigende inflation med forventede rentestigninger,
skaber en vis usikkerhed om aret 2022. Det er vores vurdering, at selskabernes likviditetsberedskab er
tilstraekkelig, og de fleste selskaber star rimelig staerk til at klare udfordringerne.

Det ser ud til, at de finansielle markeder har tilpasset sig til COVID-19, men der er stadig usikkerhed
fremadrettet. Selskabet har en forventning om at kunne skabe et attraktivt afkast for aktionaererne i
2022 med et afkast pd egenkapitalen pa over 10 %. Dette er baseret pa investeringsportefgljen, som
ved indgangen til 2022 har et afkast pa knap 10 % samt en forventning om en stigende volatilitet, som
vil styrke vores investeringsmuligheder og kun i begranset omfang vil pavirke investeringsportefgljen,
grundet den relativt kort vaegtede lgbetid pa investeringsportefgljen.
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Nordic Corporate Investments

Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Renteindtaegter m.v.
Renteudgifter m.v.

Netto renteindtaegter

Modtagne gebyrer og provisionsindtagter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtagter

Valutakursreguleringer

Dagsverdireguleringer

Urealiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlaegsaktiver
Realiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlaegsaktiver
Personaleomkostninger

Andre eksterne omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponeret i alt

2021 2020
39.815.827 41.569.728
-8.207.161 -9.477.405
31.608.666 32.092.323
800.122 490.720
-974.885  -1.318.456
31.433.903 31.264.587
-735.763  -1.895.891
-2.939.366 0
0 4.646.356

0 -56.372.738
-1.853.301 -1.401.132
-5.031.439  -4.786.568
20.874.034 -28.545.385
0 0
20.874.034 -28.545.385
20.800.000 0
74.034 -28.545.385
20.874.034 -28.545.385
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Investering i virksomhedslan
Investering i virksomhedsobligationer
Tilgodehavende roll-up renter

Finansielle anlagsaktiver
Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Investering i virksomhedsobligationer
Tilgodehavende roll-up renter
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver
AKTIVER | ALT

Nordic Corporate Investments

2021 2020
26.016.207 73.106.991
0 412.594.092

0 910.271
26.016.207 486.611.274
26.016.207 486.611.274
5.650.135 4.731.166
99.299 64.201
5.749.434 4.795.367
433.822.096 0
537.410 0
15.941.237 660.441
450.300.743 660.441
20.578.678 9.946
476.628.855 5.465.753
502.645.062 492.077.027

10
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.
PASSIVER
Aktiekapital

ul

Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Langfristet 1an
Langfristede geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Eventualforpligtelser m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2021 2020
223.674.000 223.674.000
26.285.393 25.594.932
20.800.000 0
270.759.394  249.268.932
229.695.087 240.819.678
229.695.087 240.819.678
699.886 392.709
1.490.695 1.595.709
2.190.581 1.988.418
231.885.668 242.808.095
502.645.062 492.077.027

11
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2021
Keb/salg af egne kapitalandele
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2021

Foreslaet Overfort
Aktiekapital udbytte resultat I alt
223.674.000 0 25.594.932 249.268.933
0 0 616.427 616.427
0 20.800.000 74.034 20.874.034
223.674.000 20.800.000 26.285.393 270.759.394

12
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Corporate Investments A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse
C.

Opstillingsformen for resultatopggrelse er tilpasset selskabets aktivitet.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Regnskabsmaessige skgn og vurderinger

Fra og med 2021 har selskabet besluttet, at investeringsportefgljen i high yield-obligationer males til
dagsveerdi, da det ikke laengere er en hold til udigb portefglje. £ndringen fra amortiseret kostprismaling
til dagsveerdimaling er udfert som fglge af s&endring i intentionen med investeringerne, og derfor er sam-
menligningstal for 2020 ikke tilpasset. Portefgljen af virksomhedsldn males fortsat til amortiseret kost-
pris.

| forbindelse med regnskabsafleeggelsen foretager ledelsen visse sken og vurderinger. Dette vedrgrer
for selskabet primaert opggrelsen af dagsvaerdien pa investeringer i high-yield-virksomhedsobligationer i
2021, som er udstedt af mindre og mellemstore virksomheder med hgj kreditrisiko. Malingen af selska-
bets investeringer i virksomhedsobligationer indebarer vaesentlige skan og er derfor behaeftet med usik-
kerhed. De anvendte metoder til opggrelse af dagsvardier er naeermere beskrevet nedenfor under meto-
der til opgerelse af dagsveerdi.

Virksomhedslan males til amortiseret kostpris, og det er inden for rammerne af arsregnskabsloven valgt
at anvende nedskrivningsprincipperne i IAS 39 ("incurred loss approach™). Nedskrivninger til imgdega-
else af kredittab pa virksomhedslan foretages saledes regnskabsmaessigt ud fra en individuel vurdering
af de enkelte udlan og indregnes ferst, nar det vurderes mest sandsynligt, at der opstar tab. Ledelsen
har vurderet, at det ikke er relevant at indregne nedskrivninger ud fra en portefoljevurdering pr. 31. de-
cember 2021, da portefgljen ikke har en tilstraekkelig stgrrelse og sammensatning til, at dette er rele-
vant.

Ledelsens vurderinger af nedskrivningsbehov baserer sig pa de oplysninger, som er tilgaengelige for sel-
skabet pa tidspunktet for afleeggelse af arsregnskabet, samt ledelsens skgn og forventninger til lanta-
gers fremtidige gkonomiske udvikling. Disse oplysninger og forhold er i sagens natur behaftet med usik-
kerhed, hvorfor de indregnede nedskrivninger kan vise sig at vere utilstraekkelige.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner ved anvendelse af balancedagens kurs of-
fentliggjort af Danmarks Nationalbank. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen eller kursen i det seneste arsregnskab, indregnes i resultat-
opggrelsen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer indregnes ire-
sultatopgegrelsen som en kursregulering. Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i re-
sultatopggrelsen under kursreguleringer.

Resultatopggrelse

Renteindtaegter og renteudgifter m.v.

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer, ved anven-
delse af den effektive rentes metode.
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gebyrer og provisionsindtaegter

Gebyrer og provisionsindtaegter bestar af modtagne gebyrer i forbindelse med etablering og genfor-
handlinger af selskabets investeringer i virksomhedslan.

Valutakursrequleringer

Kursreguleringer bestar af valutakursreguleringer, som indregnes i resultatopggrelsen.

Verdireguleringer

Realiserede og urealiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlagsaktiver bestar af realiserede og
urealiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlaegsaktiver, som indregnes i resultatopgerelsen.
Nedskrivninger

Nedskrivninger pa virksomhedslan foretages ud fra en individuel vurdering af de enkelte udlan og ind-
regnes ferst, nar det vurderes mest sandsynligt.

Skat af arets resultat

Nordic Corporate Investments A/S har vurderet, at dets skattemaessige status er et skattefrit investe-
ringsselskab i overensstemmelse med selskabsskattelovens & 3, stk. 1, nr. 19.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere.

Balance

Finansielle anleegsaktiver

Virksomhedslan males til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode pa basis af
den forventede Igbetid pa udlanet (saedvanligvis 5 ar). Kontraktmaessig lgbetid pa selskabets udlan ud-
ger sadvanligvis 5-10 ar.

Udlanene omfattes af en nedskrivningstest, safremt ledelsen ved regnskabsaflaggelsen vurderer, at der
er indikationer for et tab af dele eller hele tilgodehavendet. Nedskrivningstesten baseres pa en konkret
og individuel vurdering af de enkelte udlan og obligationer, hvor daekningen af den stillede sikkerhed ta-
ges i betragtning. Safremt det vurderes mest sandsynligt, at debitors betalingsevne og den stillede sik-
kerhed ikke kan dakke tilgodehavendet, indregnes en nedskrivning heraf til nutidsvaerdien af estime-
rede faktiske betalinger.

De Igbende renteafkast samt a&ndringer i nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle omsatningsaktiver

Investering i virksomhedsobligationer bestar af investering i noterede og unoterede virksomhedsobliga-
tioner, som indregnes til kostpris ved ferste indregning og efterfplgende males til dagsveerdi. De an-
vendte metoder til opgerelse af dagsveerdier er beskrevet nedenfor.

Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

I 2020 blev virksomhedsobligationerne indregnet som en hold til udigb portefelje, baseret pa intentio-
nen med portefgljen. Disse blev da indregnet til kostpris ved fgrste indregning og efterfglgende malt til
amortiseret kostpris.

14

Penneo dokumentnaggle: L74H2-5ZH8Q-EOB6E-J8YEH-AS5UN-KEJ3B



Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele bestar af kortsigtede investeringer i kapitalandele, som er indregnet til
kostpris i overensstemmelse med arsregnskabsloven § 37, stk. 4.

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandergaeld, indregnes pa lanop-
tagelse til kostpris. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Metoder til opggrelse af dagsveerdi

Aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, er kategoriseret efter dagsvaerdihierarkiet, som om-
fatter:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked (likvide bgrskurser).

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder og skgn foretaget pa baggrund af
ikke-observerbare markedsinformationer.

Dagsveerdien af selskabets investeringer i virksomhedsobligationer og kapitalandele er opgjort efter
principperne i niveau 3, idet selskabets investeringer er unoterede eller illikvide.

Ledelsens fastlaeggelse af dagsvardier baserer sig pa de oplysninger, som er tilgaeengelige for selskabet
pa tidspunktet for afleeggelse af arsregnskabet. Vaerdiansattelserne er baseret pa indikative priser fra
markedsakterer med indsigt i de relevante obligationer og kapitalandele, suppleret med eventuelle op-
lysninger om priser ved nyligt gennemferte handler, samt ledelsens egne vurderinger af lantagers kre-
ditvaerdighed og egenkapitalvaerdi baseret pa ledelsens Ipbende overvagning af udstedernes finansielle
udvikling og fremtidsudsigter.

Opgogrelse af dagsveerdier i niveau 3 indebaerer vasentlige sken og er derfor behaeftet med usikkerhed.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger
kr. 2021 2020

De samlede personaleomkostninger udger:

Gager og Ignninger -1.851.875 -1.400.000
Andre omkostninger til social sikring -1.426 -1.132

-1.853.301 -1.401.132
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 1 1

Skat af arets resultat

Selskabet har skattemaessig status som investeringsselskab, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder kr. O senere end 5 ar fra balandedagen. Selskabet genfor-
handler arligt deres kreditramme med Nykredit og har faet en forhandsgodkendelse pa, at
kreditrammen Igber til og med februar 2023.

Eventualforpligtelser m.v.

Nordic Corporate Investments A/S har indgdet en administrationsaftale med NCI Advisory A/S, som pr.
statusdagen indebaerer en betalingsforpligtelse pa kr. 5,7 mio. for 2022.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Likvid beholdning, investeringer i bgrsnoterede virksomhedsobligationer og kapitalandele i depot hos
pengeinstitut til bogfert vaerdi pa t.kr. 455.048 (2020: t.kr. 413.255) er stillet til sikkerhed for gaeld til
pengeinstitutter pa t.kr. 229.695 (2020: t.kr. 240.820).
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F1zJGfa1t1ruxzdVbA5YRKSbOLhSE+gwhTDTPmf6JKWlICkOOJmInM4TobGHuBdJZ6xY/5XX1bLm
eSmBp7S0DtDiqLBLqIYfyWc4+y1is0eJiiKcF7TJuEH7had6zDxLOoPtLYyftjvtszS7nUaE8vzs
jGdedA5oF/c6y0y5PALKMm4Jxp7Ml+Kq5SEi+WRswp3iUGVLihx6K3fZrpzI7nxVdwf12rlm1P/8
ViTvTF5Y8A0ftJEMuOsvUeRQWMqAyWF0s0EayQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzk3LjAuNDY5Mi45OSBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy85Ny4wLjEwNzIuNzY=
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  document_digests W3sia2V5IjoiTDc0SDItNVpIOFEtRU9CNkUtSjhZRUgtQVM1VU4tS0VKM0IiLCJkaWdlc3QiOiJiY2M2YzYzMzJjZjUxNmJlYmYyNmM4YTU2ZjYzYjdmMWZkMDA2YzRlMGQyYjllMzM3YzkxZDE2Y2ExYmQ3ZTNiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiM1RUMUgtVTFWT0YtR0IxTkstWU5RRTctU0lIRFYtRTgxUDQiLCJkaWdlc3QiOiI3MDM5YTlhYTUwNjQ2Mjc3OGRlNTdhNjc4ZWYwYzEzZWUzY2I3Yzc5YzJmMmY0Y2JhOWU4NTBmNzRjYjU2MjM3IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge V0VBV0wtV0QzTjYtWjRTMzgtTDI2TVotMzdURkotUEdQMks=
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  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 DNQ8ckE0AGaIOkcdGKaJQqlGM7SZaelJiJWkT/TPwKQ=


 
D0Qi+LzwFgVBlHPsNCDcEsIcFfzGxwBl5+qV7tlGkYWI2N601rHoQo1Uo8pTxRdaINrD4vh3b+By
mXisA1KbKIWS0Xpy9gpXX1PNAoDdM14g1XhRQO1XM+2XA0BUTcwRuLoGIEyOPJVLPOWvYvfQvejq
p8egr53QQCPSC+f5LesWqs7ugP7L/J/7APIPansA37kpEx8wLzUA7Z2gWnMhEBAjh1X1Rvo7yPou
K7IXRXNW77r2RY1b0hp2ztF+6Uj/vuo2fQg4ycnBuWIKmaEYCooXuk1Hfz8zr2S88sOwFRsAbJfr
fiqq7vqufxKbJ1XFsYiJHZbekJBr5Cha10NzKg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvODMuMC40MTAzLjExNiBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MTE2NjA2MTE=
  document_digests W3sia2V5IjoiTDc0SDItNVpIOFEtRU9CNkUtSjhZRUgtQVM1VU4tS0VKM0IiLCJkaWdlc3QiOiJiY2M2YzYzMzJjZjUxNmJlYmYyNmM4YTU2ZjYzYjdmMWZkMDA2YzRlMGQyYjllMzM3YzkxZDE2Y2ExYmQ3ZTNiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiM1RUMUgtVTFWT0YtR0IxTkstWU5RRTctU0lIRFYtRTgxUDQiLCJkaWdlc3QiOiI3MDM5YTlhYTUwNjQ2Mjc3OGRlNTdhNjc4ZWYwYzEzZWUzY2I3Yzc5YzJmMmY0Y2JhOWU4NTBmNzRjYjU2MjM3IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge S1FPR0ItNFlHS0ctMlFaVUstRVc0Qk8tVjcyMzAtQTFOQjc=
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 t+lmKQd85lWAyl/n/zyywIiGBwfnME/iMOUF63E3fQc=


 
fCnapPxNmDZ0ZzLkeq7AOx5tA9QUnntkieQx8XSn3zIqXA9fsqb+0wL9rUSfBcYWCnt/Glf1+U7N
zah1yXzQildFaxRMny+yfG8oaW5ymZ2GXIF8Ae4GXvKZJOTE3Ani8VyZkRGwQv1/CSC7sqzS3hKT
3A+wA6YKq3pu7g4IM1nE+4O18HlAPwJtT7Bg/xdjTUZ5y/4jwkZ4SkCOW3GO7ckNHF1ydbP5Kkq6
pMg+lWBXYE1JctIiAa9BSyhMATPOGGvBpgiBkLFCx04+YBAQUyFLbQExRcixEG8zYA67HgHvCSF0
1WlojCEt4yHl01rL2oOrewilNfEc0MgY4GH+3g==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
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  signingRequestId MTE2NjA2NDE=
  document_digests W3sia2V5IjoiTDc0SDItNVpIOFEtRU9CNkUtSjhZRUgtQVM1VU4tS0VKM0IiLCJkaWdlc3QiOiJiY2M2YzYzMzJjZjUxNmJlYmYyNmM4YTU2ZjYzYjdmMWZkMDA2YzRlMGQyYjllMzM3YzkxZDE2Y2ExYmQ3ZTNiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiM1RUMUgtVTFWT0YtR0IxTkstWU5RRTctU0lIRFYtRTgxUDQiLCJkaWdlc3QiOiI3MDM5YTlhYTUwNjQ2Mjc3OGRlNTdhNjc4ZWYwYzEzZWUzY2I3Yzc5YzJmMmY0Y2JhOWU4NTBmNzRjYjU2MjM3IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge MFdLV0ctMlhBMUEtVUhCSkktSFlUNDMtSlZPMk0tWTNGUTc=
  TimeStamp MjAyMi0wMi0wMyAxMjoyNDoyNyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 Dyo0Vd0cZ9dHbezR0EhB2N1FycEqZaKeJ+oA4nxYk3o=


 
QQ9mLSDKcVGXbY6jCEffHDFIUrXqW0hvNkfm6zYRqqZ9ePWmlP7tkxP5DAnRK/WrJisjzcXbsz8A
zi6UcsOWUY32tuNUvB+H8hvGAiCdEmqU/NTnq4u279a+1Owq5GnUvW+YKdp8T/KGCMpjds5K33zV
fXna8PVpOvK0IAR+rFy719vEt+/eryqqdrlCpQ5TLjxxVZ9DYttRj66MOhHAXEO0EOVD1iaNwl/n
L6ih5fACL7vthsoR8osBHo6s3AVXQClz1W5eZpkZsKnWg57JisC7DQcDvSZ1Lw6peg3KL3LJXoPm
XUsOKOcCkj8xGQLXwMaagViT6Ge+PwdSpBUNgg==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NDcy
  openoces_opensign_layout_size_width OTQ0
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRFMk5qQTJORFk9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UmtkWk5Vd3RURFl6UkVjdE4wTk1PRVF0VFVzNFMxRXRTa1ZGVkV3dE1qWllXVVU9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEZlYiAwMyAxNjoyNzowOCBDRVQgMjAyMg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 
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