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Nordic Corporate Investments

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Nordic Corporate Invest-
ments A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og @konomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 6. februar 2023
Direktion:

Jorgen Beuchert

Bestyrelse:

Henning Skovlund Pedersen Jens Erik Christensen Bertil From
formand

Niels Mazanti Thomas Hjort Winther
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Nordic Corporate Investments

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Nordic Corporate Investments A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Corporate Investments A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette

driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-

skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Nordic Corporate Investments

Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revi-
sionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplys-
ninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revi-
sionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder el-
ler forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 6. februar 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard
statsaut. revisor
mne28632
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar
Direktion

Bestyrelse

Revisor

Nordic Corporate Investments

Nordic Corporate Investments A/S
Annexstraede 6, 2500 Valby

CVR-nr.3133 2818
27. marts 2008
Kgbenhavn

1.januar - 31. december

Jorgen Beuchert

Henning Skovlund Pedersen, formand
Jens Erik Christensen

Bertil From

Niels Mazanti

Thomas Hjort Winther

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksberg
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Nordic Corporate Investments

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Nordic Corporate Investments A/S (“NCI" eller "Selskabet") blev etableret i 2008 med det formal at
skabe attraktive afkast ved investeringer i alternative investeringer inden for gaeld. NCl er ejet af en
raekke professionelle investorer.

NCI investerer i high yield-obligationer og yder finansiering til virksomheder i forbindelse med deres fi-
nansiering af ekspansion, opkeb, investeringer, og andre formal, herunder virksomheder opkgbt af kapi-
talfonde.

Investeringerne sker i form af direkte 1an, virksomhedsobligationer og andre Ianeinstrumenter. Vi foku-
serer geografisk pa Norden, Tyskland, Benelux og UK. Investeringerne bliver foretaget pa baggrund af
en konkret kreditvurdering, som er baseret pa fundamentalanalyse af hver investering. Der sker Igbende
kreditvurdering af investeringerne.

Selskabet finansierer sine investeringer via egenkapital og Ian. Selskabet har en konservativ tilgang til
gearing, som Ilgbende bliver tilpasset markedssituationen.

NCI's strateqi er at skabe et stabilt og attraktivt afkast til investorerne gennem investeringer i udvalgte
virksomheder, som har en langsigtet risikoprofil, er i overensstemmelse med NCI's investeringsstrategi,
hvor vi fokuserer pa selskaber, som har en god markedsposition, staerk ledelse, positiv og likviditetsge-
nerende performance og som giver et betydeligt merafkast i forhold til investment grade-investeringer.

NCl er et investeringsselskab, som fungerer pa samme made som en "open-ended” fond, som er skatte-
transparent, sdledes at beskatning sker pa aktionaerniveau, baseret pa deres individuelle skattestatus.

NCI's politik er principielt at udlodde arets overskud som udbytte.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
NCl realiserede i 2022 et afkast pa 4,62 % baseret pd markedsvardiopggrelse.

NCI har i perioden 2008-22 givet et gennemsnitlig arligt afkast pa 9,5 % og udbetalt et gennemsnitligt
udbytte pd 9,1 % pr. ar. Selskabet har kun haft underskud i ét ar, i 2020, som fglge af corona-pande-
mien. Den historiske staerke performance, med undtagelse af 2020, forsatte i 2022 med et overskud pa
T.DKK 11.532, svarende til det navnte afkast pa 4,62 %. NCI har i perioden 2008-22 haft exit pa mere
end 50 investeringer, som har givet et medianafkast pa 10,6% pr. ar.

NCI's investeringsportefplje har gennem arene andret karakter i takt med udviklingen i de finansielle
markeder, bl.a. med gget volumen inden for high yield-obligationer, hvor en stgrre andel af NCI's inve-
steringer ved udgangen af 2022 bestod af bgrsnoterede high yield-obligationer.

Selskabet havde en balance pr. 31. december 2022 pa T.DKK 476.564 og udviste en egenkapital pa
T.DKK 260.056.

2022 var et svaert ar praeget af krigen i Ukraine, olie- og gasprisstigninger, kraftig stigende inflation og
renter samt stigende usikkerhed om den makrogkonomiske udvikling. Generelt har de finansielle marke-
der udviklet sig meget negativt i 2022, hvor de fleste aktivklasser har tabt 10-20 %:

Kategori Afkast 2022 | Afkast 2021
Nordic Corporate Investments A/S 4,62 % 26,15 %
Europaiske Investment Grade-obligationer -17,18% -2,85%
Europaiske High Yield-obligationer -11,13 % 421 %
Danske aktier (OMX C25) -11,54% 18,71 %
Europaiske aktier (Eurostoxx 600) -9,88% 25,61 %
Globale aktier (MSCI ACWI) -13,22% 28,95 %
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Nordic Corporate Investments

Ledelsesberetning

NCI havde i 2022 et hgjt aktivitetsniveau. Vi har klaret os rigtig godt gennem krisen i 2022 med et vee-
sentligt bedre afkast end de fleste gaeldsfonde. Vi vurderer, at det er investeringsstrategien, kombineret
med portefgljens korte varighed og vaesentlige andel af variabelt forrentede 1an, der har bevirket, at vi
har haft et, efter omstaendighederne, godt afkast.

Det er vores erfaring, at ledelserne og ejerne i de investerede selskaber i 2022 fortsatte med at veere
yderst proaktive og med rettidig omhu fortsatte de ngdvendige tiltag for at sikre virksomhedernes frem-
tid.

Portefgljespredningen og investeringsdiversificeringen er gget. Risikoudviklingen pa NCI's investerings-
portefglje udviklede sig positivt i 2022 og specielt i andet halvar 2022 sa vi en kreditstyrkelse af vores
investeringsportefelje. Vi sa igennem 2022 en gradvis styrkelse af selskabernes performance og vi er
som helhed tilfredse med udviklingen.

| Ipbet af foraret 2022 var managementselskabet NCI Advisory A/S initiativtager til og involveret i, at
den operationelle ledelse i et af de svenske selskaber, som NCI har investeret i, blev udskiftet, og efter-
folgende gennemfortes en fusion med et stgrre og steerkere dansk selskab inden for samme branche.
Investeringen er kommet vaesentlig styrket igennem fusionen, performance er blevet betydeligt forbed-
ret, og NCI's kreditrisiko pa investeringen er ligeledes forbedret.

NCI havde ved arets indgang 24 investeringer, og i Igbet af aret solgte vi (eller blev helt indfriet pa)
7 investeringer samt investerede i 9 nye investeringer og sluttede aret med 26 investeringer. Hertil
kommer Igbende portefpljeoptimering af eksisterende investeringer.

NClI's afkast ligger i den absolutte top inden for sammenlignelige investeringsforvaltere, og vi er til-
fredse med resultatet.

Aktiekursen justeret for egne aktier er steget fra 1,11752 til 1,17029 ved udgangen af 2022.

NCI's gearing sker via en finansieringsramme i Nykredit, som understotter NCI's langsigtede strategi.
Gearingen har i hele regnskabsaret vaeret konservativ.

Der foreslds udbetaling af udbytte pa T.DKK 11.500 for 2022 svarende til 4,6 % pa NCI's egenkapital
primo 2022.

Aktiekapitaludvidelser eller tilbageksb
Der har ikke vaeret gennemfegrt aktiekapitaludvidelser i 2022.

NClI's bestyrelse har en politik om hvert ar i forbindelse med regnskabsaflaggelsen at tilbyde aktionae-

rerne et aktietilbagekebsprogram. For 2022 var aktietilbagekgbsprogrammet pd DKK 20 mio. Aktionae-
rer solgte 11,7 mio. stk. aktier tilbage, hvoraf 10,24 mio. stk. aktier blev keb af andre, eksisterende ak-
tionaerer. Herudover har der i arets Ipb vaeret et yderligere aktietilbagekgb pa 7 mio. stk. aktier. NCI har
1,46 mio. stk. egne aktier, som NCI planlagger at placere hos eksisterende eller nye investorer i 2023.

Bestyrelsen har igen for 2023 besluttet et aktietilbagekgbsprogram pa op til DKK 20 mio. til markeds-
kurs med et mindre kursfradrag, som tilbydes alle aktionaerer.

SFDR

NCI er ved udgangen af dret kategoriseret som en "grd” fond under artikel 6 i EU's Sustainable Finance
Disclosure Regulation ("SFDR"). De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager
ikke hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

| 2017 indferte NCI og managementselskabet NCI Advisory A/S en Policy for Responsible Investments,
hvor begge selskaber sgger at operere indenfor UN Global Compacts principper for Responsible Invest-
ments - guidelines med hensyn til Environmental, Social and Governance (ESG)-omradet. | 2021 tog vi
skridtet videre og bestyrelsen godkendte en mere vidtraeekkende Politik for Ansvarlige investeringer,
som fremgar af NCI Advisory's hjemmeside www.nciadvisory.com. Der arbejdes pa at etablere procedu-
rer m.v. for kommunikation, investormateriale samt periodisk rapportering saledes, at NCI vil leve op til
kravene for en "lysegren” fond under artikel 8 i SFDR i Igbet af 2023.
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Nordic Corporate Investments

Ledelsesberetning

Forventninger til 2023

NCI har en malsatning om lgbende at udvide forretningsomfanget inden for den nuvarende investe-
ringsstrateqi via yderligere kapitaludvidelser og finansiering i Igbet af 2023.

2020 0g 2021 var nogle svare ar grundet COVID19. 2022 har varet endnu vanskeligere, grundet de
forhold, som er beskrevet i Ledelsesberetningen. Vi forventer for 2023 at meget af den usikkerhed, som
praegede 2022, vil fortseette i 2023, herunder volatilitet, usikre makrogkonomiske forhold, hgj inflation,
som vil forplante sig til reallgnninger og pavirke ejendomspriser og forbrug. Der er ogsa lyspunkter i
form af nu igen stigende ravarepriser, hvilket kan indikere, at global vaekst har passeret bunden. Meget
tyder pa, at energipriserne er toppet og samtidig er den stigende inflationskurve knaekket, hvilket peger
pa en slutning pa rentestigninger i 2023. Samlet set, vurderer vi at 2023 vil blive et ar, hvor de selska-
ber, som er mere kreditvaerdige, vil fa en gunstigere udvikling i 2023 end de selskaber, som er mindre
kreditvaerdige, hvilket NCl vil inddrage i investeringsstrategien.

NCI har en god og diversificeret investeringsportefelje, som vi fglger taet. Det er vores vurdering, at sel-
skabernes ledelser og ejere er fuldt beviste om de makrogkonomiske udfordringer, og at de agerer med
rettidig omhu for at sikre selskabernes fremtidige drift. Det er vores vurdering, at selskabernes likvidi-
tetsberedskab er tilstraekkeligt og de fleste selskaber star rimelig staerk til at klare udfordringerne. Det
er vores forventning, at vi, til trods for dette, pa en raekke selskaber i Ipbet af 2023 vil se en stigning i
kreditrisikoen. Vi vil fortsat i 2023 arbejde med en taet opfelgning pa alle investeringer.

Uro og volatilitet har i 2022 givet mulighed for at foretage attraktive investeringer, og vi er godt positio-
neret til at agere i dette marked igen i 2023.

NCI havde en staerk performance i 2021 og 2022, og uanset de mange udfordringer vi forventer for
2023, sa har vi en forventning om at ville kunne skabe et attraktivt afkast for aktionaererne i 2023 med
et afkast pa egenkapitalen pd over 10 %. Dette er baseret pa investeringsportefgljen, som ved indgan-
gen til 2023 havde et afkast til udigb pa ca. 13 % (for eventuelle kredittab), op fra ca. 10 % ved indgan-
gen til 2022, samt en forventning om en stigende volatilitet, som vil styrke vores investeringsmulighe-
der, og kun i begraenset omfang vil pavirke investeringsportefgljen, grundet den relativt kort vaegtede
Ipbetid pa investeringsportefgljen, samt den hgje andel af variabelt forrentede lan.

Begivenheder efter balancedagen

En enkelt aktionaer, efter 15 &rs medejerskab, har gnsket at udtreede som medejer af NCI. Overdragelse
af deres aktiepost til ny aktionaer er sket i januar 2023.

Der er ikke efter balancedagen indtruffet yderligere begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhe-
dens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Renteindtaegter m.v.
Renteudgifter m.v.

Netto renteindtaegter

Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Valutakursreguleringer
Dagsveerdireguleringer
Personaleomkostninger
Andre eksterne omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponeret i alt

Nordic Corporate Investments

2022 2021
40.044.442  39.815.827
-10.668.932  -8.207.161
29.375.510  31.608.666
744.750 800.122
-995.556 -974.885
29.124.704  31.433.903
-47.615 -735.763
-10.561.156  -2.939.366
-1.923.835  -1.853.301
-5.060.408  -5.031.439
11.531.690  20.874.034
0 0
11.531.690  20.874.034
11.500.000  20.800.000
31.690 74.034
11.531.690  20.874.034
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER
Investering i virksomhedslan

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Investering i virksomhedsobligationer
Tilgodehavende roll-up renter
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Aktiekapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Langfristet 1an
Langfristede geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Eventualforpligtelser m.v.
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2022 2021
61.559.388 26.016.207
61.559.388 26.016.207
61.559.388 26.016.207

6.959.828 5.650.135
89.174 99.299
7.049.002 5.749.434
386.894.132  433.822.096
533.608 537.410
19.491.752 15.941.237
406.919.492  450.300.743
1.035.918 20.578.678
415.004.412 476.628.855
476.563.800 502.645.062
223.674.000 223.674.000
24.881.755 26.285.394
11.500.000 20.800.000
260.055.755 270.759.394
214.642.410  229.695.087
214.642.410 229.695.087
378.181 699.886
1.487.454 1.490.695
1.865.635 2.190.581
216.508.045 231.885.668
476.563.800 502.645.062
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foreslaet Overfert
kr. Aktiekapital udbytte resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2022 223.674.000 20.800.000 26.285.394  270.759.394
Keb/salg af egne kapitalandele 0] 0 -1.435.329 -1.435.329
Udbetalt udbytte 0 -20.800.000 0 -20.800.000
Overfort via resultatdisponering 0 11.500.000 31.690 11.531.690

Egenkapital 31. december 2022 223.674.000 11.500.000 24.881.755 260.055.755
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Corporate Investments A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse
C, i form af udarbejdelse af egenkapitalopgarelse.

Opstillingsformen for resultatopgerelse er tilpasset selskabets aktivitet.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Regnskabsmaessige sken og vurderinger

| forbindelse med regnskabsafleeggelsen foretager ledelsen visse sken og vurderinger. Dette vedrgrer
for selskabet primaert opgerelsen af dagsvaerdien pa investeringer i high-yield-virksomhedsobligationer,
som er udstedt af mindre og mellemstore virksomheder med hgj kreditrisiko. Malingen af selskabets
investeringer i virksomhedsobligationer indebaerer vaesentlige sken og er derfor behaftet med usikker-
hed. De anvendte metoder til opgerelse af dagsvaerdier er naermere beskrevet nedenfor under metoder
til opgerelse af dagsveerdi.

Virksomhedslan males til amortiseret kostpris, og det er inden for rammerne af arsregnskabsloven valgt
at anvende nedskrivningsprincipperne i IAS 39 ("incurred loss approach™). Nedskrivninger til imgdega-
else af kredittab pa virksomhedslan foretages sdledes regnskabsmaessigt ud fra en individuel vurdering
af de enkelte udlan og indregnes forst, nar det vurderes mest sandsynligt, at der opstar tab. Ledelsen
har vurderet, at det ikke er relevant at indregne nedskrivninger ud fra en portefgljevurdering pr. 31. de-
cember 2022, da portefoljen ikke har en tilstrakkelig stgrrelse og sammensatning til, at dette er rele-
vant.

Ledelsens vurderinger af nedskrivningsbehov baserer sig pa de oplysninger, som er tilgaengelige for sel-
skabet pa tidspunktet for aflaeggelse af arsregnskabet, samt ledelsens skon og forventninger til lanta-
gers fremtidige gkonomiske udvikling. Disse oplysninger og forhold er i sagens natur behaftet med usik-
kerhed, hvorfor de indregnede nedskrivninger kan vise sig at vere utilstrakkelige.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer indregnes i re-
sultatopgerelsen som en kursregulering. Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i re-
sultatopgerelsen under kursreguleringer.

Resultatopggrelse

Renteindteegter og renteudgifter m.v.

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer, ved anven-
delse af den effektive rentes metode.

12

Penneo dokumentnegle: 7Z1F5-D7NP1-OJV5L-MVUMF-P7LON-OGEOW



Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gebyrer og provisionsindtaegter

Gebyrer og provisionsindtaegter bestar af modtagne gebyrer i forbindelse med etablering og genfor-
handlinger af selskabets investeringer i virksomhedslan.

Valutakursreguleringer

Kursreguleringer bestar af valutakursreguleringer, som indregnes i resultatopgerelsen.

Veerdireguleringer

Realiserede og urealiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlaegsaktiver bestar af realiserede og
urealiserede kredittab/-gevinster pa finansielle anlaegsaktiver, som indregnes i resultatopgerelsen.

Nedskrivninger

Nedskrivninger pd virksomhedslan foretages ud fra en individuel vurdering af de enkelte udlan og ind-
regnes fgrst, nar det vurderes mest sandsynligt.

Skat af arets resultat

Nordic Corporate Investments A/S har vurderet, at dets skattemaessige status er et skattefrit investe-
ringsselskab i overensstemmelse med selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Iean og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Virksomhedslan males til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode pa basis af
den forventede Ipbetid pa udlanet (saedvanligvis 5 ar). Kontraktmaessig Ipbetid pa selskabets udlan ud-
ger sadvanligvis 5-10 ar.

Udldnene omfattes af en nedskrivningstest, safremt ledelsen ved regnskabsaflaeggelsen vurderer, at der
er indikationer for et tab af dele eller hele tilgodehavendet. Nedskrivningstesten baseres pa en konkret
og individuel vurdering af de enkelte udlan og obligationer, hvor daekningen af den stillede sikkerhed ta-
ges i betragtning. Safremt det vurderes mest sandsynligt, at debitors betalingsevne og den stillede sik-
kerhed ikke kan daekke tilgodehavendet, indregnes en nedskrivning heraf til nutidsveerdien af estime-
rede faktiske betalinger.

De Igbende renteafkast samt eendringer i nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle omsatningsaktiver

Investering i virksomhedsobligationer bestar af investering i noterede og unoterede virksomhedsobliga-
tioner, som indregnes til kostpris ved fgrste indregning og efterfglgende males til dagsvaerdi. De an-
vendte metoder til opgerelse af dagsvaerdier er beskrevet nedenfor.

Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele bestar af kortsigtede investeringer i kapitalandele, som er indregnet til
kostpris i overensstemmelse med arsregnskabsloven § 37, stk. 4.

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til impdegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandergaeld, indregnes pa lanop-
tagelse til kostpris. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Metoder til opggrelse af dagsveerdi

Aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, er kategoriseret efter dagsveerdihierarkiet, som om-
fatter:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked (likvide bgrskurser).

Niveau 2: Verdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder pd baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder og sken foretaget pa baggrund af
ikke-observerbare markedsinformationer.

Dagsveerdien af selskabets investeringer i virksomhedsobligationer og kapitalandele er opgjort efter
principperne i niveau 3, idet selskabets investeringer er unoterede eller illikvide.

Ledelsens fastlaeggelse af dagsvardier baserer sig pd de oplysninger, som er tilgaengelige for selskabet
pa tidspunktet for afleeggelse af arsregnskabet. Vaerdiansaettelserne er baseret pa indikative priser fra

markedsaktgrer med indsigt i de relevante obligationer og kapitalandele, suppleret med eventuelle op-

lysninger om priser ved nyligt gennemfgrte handler, samt ledelsens egne vurderinger af lantagers kre-

ditvaerdighed og egenkapitalvaerdi baseret pa ledelsens Igbende overvagning af udstedernes finansielle
udvikling og fremtidsudsigter.

Opggrelse af dagsveaerdier i niveau 3 indebeerer vasentlige skgn og er derfor behaftet med usikkerhed.
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Nordic Corporate Investments

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger
kr. 2022 2021

De samlede personaleomkostninger udger:

Gager og lgnninger -1.922.500 -1.851.875
Andre omkostninger til social sikring -1.335 -1.426

-1.923.835 -1.853.301
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 1 1

Skat af arets resultat

Selskabet har skattemaessig status som investeringsselskab, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder O kr. senere end 5 ar fra balandedagen. Selskabet genfor-
handler arligt sin kreditramme med Nykredit og har faet en forhandsgodkendelse pa, at kreditrammen
l@ber til og med februar 2024.

Eventualforpligtelser m.v.

Nordic Corporate Investments A/S har indgaet en administrationsaftale med NCI Advisory A/S, som pr.
statusdagen indebaerer en betalingsforpligtelse pa 5,45 mio. kr. for 2023.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Likvid beholdning, investeringer i bgrsnoterede virksomhedsobligationer og kapitalandele i depot hos
pengeinstitut til bogfert vaerdi pd 391.093 t.kr. (2021: 434.470 t.kr.) er stillet til sikkerhed for gaeld til
pengeinstitutter pa 214.642 t.kr. (2021: 229.695 t.kr.).
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