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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Maller Ruhoff Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn &, den 31. maj 2016

Direktion

Thomas Ruhoff
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til anpartshaveren i Mgller Ruhoff Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Mgller Ruhoff Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Glostrup, den 31. maj 2016

PKF Munkebo Vindelev
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

H. Munkebo Christiansen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Associerede virksomheder

Mgller Ruhoff Holding ApS
c/o Projektbolig.dk ApS
Koldinggade 16, st. th.
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 31332117
Stiftet: 21. februar 2008
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

8. regnskabsar

Thomas Ruhoff

PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hovedvejen 56

2600 Glostrup

Danske Bank A/S, Flakhaven 1, 5000 Odense

P-Keaelder Bagsvaerd Torv ApS, Kgbenhavn
DN Erhverv ApS, Gentofte
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Hovedtal

2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 1.272 964 979
Resultat af ordinger primaer drift 746 369 478
Finansielle poster, netto 841 1.113 8
Arets resultat 1.415 1.374 360

Balance:

Balancesum 3.117 2.137 920
Egenkapital 2.797 1.724 524
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive konsulentvirksomhed, herunder at eje anparter i associerede
virksomheder samt anden investering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 1.415 t.kr. mod 1.374 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mgller Ruhoff Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tiigodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopg@relsen under finansielle ind-
taegter og omkostninger.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, autodrift, administration og lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger pa materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwiill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestéar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den ne-
gative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaes-
sige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomhe-
ders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter unoterede veerdipapirer.
Veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til en salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.
Safremt en palidelig salgsveerdi ikke kan fastsaettes, males unoterede vaerdipapirer til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modreg-
net i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil fra
2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte skatteforpligtelser
og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfere en vaesentlig
afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte skattefor-
pligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 1.271.603 964.301

1 Personaleomkostninger -449.083 -525.142
Af- og nedskrivninger af materielle og finansielle anlaegsaktiver -76.782 -70.115
Driftsresultat 745.738 369.044

4 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 861.046 1.121.354
Andre finansielle indteegter 7.408 5.962
@vrige finansielle omkostninger -27.653 -14.322
Resultat for skat 1.586.539 1.482.038

2 Skat af arets resultat -171.186 -108.045
Arets resultat 1.415.353 1.373.993

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 342.000 174.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 261.046 11.426
Overfares til overfgrt resultat 812.307 1.188.567
Disponeret i alt 1.415.353 1.373.993
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlaegsaktiver

3 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 201.382 11.164
Materielle anlaegsaktiver i alt 201.382 11.164
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 585.340 391.294
5 Andre veerdipapirer og kapitalandele 163.738 13.962
Andre tilgodehavender 77.565 73.871
Finansielle anleegsaktiver i alt 826.643 479.127
Anlagsaktiver i alt 1.028.025 490.291

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 400.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 698.364 1.246.446
Tilgodehavender i alt 698.364 1.646.446
Likvide beholdninger 1.390.594 0
Omseetningsaktiver i alt 2.088.958 1.646.446
Aktiver i alt 3.116.983 2.136.737
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 125.000 125.000
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 281.840 20.794
8 Overfart resultat 2.390.360 1.578.053
Egenkapital i alt 2.797.200 1.723.847
Hensatte forpligtelser
10 Henseaettelser til udskudt skat 11.304 2.456
Hensatte forpligtelser i alt 11.304 2.456
Gaeldsforpligtelser
11 Anden geeld 89.499 85.237
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 89.499 85.237
Geeld til pengeinstitutter 0 62.348
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 14.891 7.322
12 Selskabsskat 137.102 98.138
Anden geeld 66.987 157.389
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 218.980 325.197
Galdsforpligtelser i alt 308.479 410.434
Passiver i alt 3.116.983 2.136.737
13 Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015 2014

1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 394.100 428.920
Andre omkostninger til social sikring 4.535 5.204
Personaleomkostninger i gvrigt 50.448 91.018
449.083 525.142

2.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 162.338 101.822
Arets regulering af udskudt skat 8.848 6.223
171.186 108.045

3. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel

og inventar
Kostpris 1. januar 2015 15.577
Tilgang 200.000
Kostpris 31. december 2015 215.577
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 4.413
Arets afskrivninger 9.782
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 14.195
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 201.382
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Noter

3112 2015 31/12 2014

4. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 437.500 437.500
Kostpris 31. december 2015 437.500 437.500
Opskrivninger 1. januar 2015 20.794 9.368
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 861.046 1.121.354
Udbytte -600.000 -1.109.928
Opskrivninger 31. december 2015 281.840 20.794
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2015 -67.000 0
Arets afskrivninger pa goodwill -67.000 -67.000
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2015 -134.000 -67.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 585.340 391.294
| regnskabsposten indgar goodwill med 201.000 268.000

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

maessig vaer-

di hos Moller

Ruhoff

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS

P-Kzelder Bagsveaerd Torv ApS,

Kgbenhavn 50 % 861.564 -318.957 330.782
DN Erhverv ApS, Gentofte 50 % 1.107.115 1.027.115 254.558
1.968.679 708.158 585.340

31/12 2015 31/12 2014

5. Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2015 13.962 13.962
Tilgang i arets lgb 149.776 0
Kostpris 31. december 2015 163.738 13.962
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 163.738 13.962
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Noter

3112 2015 31112 2014
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 20.794 9.368
Resultatandel 261.046 11.426
281.840 20.794
Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 1.578.053 389.486
Arets overfarte overskud eller underskud 812.307 1.188.567
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret 342.000 0
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret -342.000 0
2.390.360 1.578.053
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udloddet udbytte 0 -174.000
Udbytte for regnskabsaret 0 174.000
0 0
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Noter

10.

1.

12,

13.

3112 2015 31112 2014
Henseettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat 1. januar 2015 2.456 -3.767
Udskudt skat af arets resultat 8.848 6.223
11.304 2.456
Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Materielle anlaegsaktiver 11.304 2.456
11.304 2.456
Selskabsskatteprocenten vil fra 2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke
storrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Z/Endring af skatteprocenter behandles
regnskabsmaessigt som en andring af regnskabsmaessige skgn.
Galdsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Gaeldi alt Gealdi alt
forste ar efter 5 ar 31112 2015 3112 2014
Anden langfristet geeld 0 0 89.499 85.237
0 0 89.499 85.237
3112 2015 3112 2014
Selskabsskat
Skyldig selskabsskat 1. januar 2015 98.138 189.073
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste ar -98.138 -189.073
Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere ar 0 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 162.338 101.822
Betalt acontoskat for indeveerende ar -30.000 -8.000
Rentetillzeg 4.764 4.316
137.102 98.138
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for P-Keelder Bagsvaerd Torv ApS' bankmellemvaerende med pengeinstitut mv. er der

stillet ulimiteret selvskyldnerkaution.
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