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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskah

Pilgren Invest ApS
Dronningholmsvej 14
2840 Holte
CVR-nummer 31 33 10 56

8. regnskabsar

Hjemsted: Rudersdal

Direktion

Mads Pilgren

Revision
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statsautoriseret revisionsaktieselskab
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2860 Sgborg
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Per Jensen, statsautoriseret revisor
Ozgiir Atan, revisor, Cand.merc.aud.
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LEDELSESBERETNING 2015/16 Z

Hovedaltivitet
Pilgren Invest ApS' hovedaktivitet er at drive virksomhed med besiddelse af aktier.

Udviklingen i selskabets altiviteter og glkonomiske forhold
Selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat pa kr. -1.108.889.

Moderselskabet Pilgren ApS har ydet koncerntilskud pd kr. 10.250.000.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. juni 2016.
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LEDELSESPATEGNING 3

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
Pilgren Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 21. oktober 2016

I direktionen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAERINGER 4 |

Til kapitalejerne i Pilgren Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pilgren Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven. - ;

Ledelsens ansvar for arsregnskabet _ ;
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et reivisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende hillede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet. '

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

dret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleasst ledelsesheretningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,

at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sphorg, den 21. oktober 2016
inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
(cvr, 19263096)

Pg\'\ en

statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt |
anerkendt regnskabspraksis. |

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er usandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING ‘
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligielser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
fgrsler som fglge af 22ndrede regnskabsmaessige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris

med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Ighetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pad egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkosininger
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter og realiserede og urealiserede fortjenester
og -tab ved salg af andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 22% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret

for drets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

inforevi
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Skat af arets resultat og selskabsskat, forisat

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Pilgren Holding ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekien af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemasssige underskud.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre vaerdis metode, saledes
at kapitalandelen males til den forholdsmazessige andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaessige indre vaerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Udenlandske tilknyttede virksomheders resuliat og egenkapital er omregnet til danske kroner.
Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske tilknyttede virksomheders
egenkapital ved regnskabsarets begyndelse og omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs
til balancedagens kurs, fgres direkte over egenkapitalen.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pd balancetidspunkiet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaassig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Finansielle anlezgsaktiver, fortsat

Kgb af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis vaerdi er hgjere

eller lavere end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncern-
goodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives linesert i resultatopgg@relsen over 5 ar.

Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatie forpligtelser. Belgbet indtaegtsf@res i resultatopggrelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlzegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudiodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
bevasgelser i de tilknyttede virksomheder. '

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlzegsaktiver omfatter unoterede aktier og
anparter.

Unoterede aktier og anparter, som selskabet har til hensigt at beholde over en leengere arraekke,
er malt til dagsveerdi, hvilket for unoterede aktier og anparter svarer til kostprisen for de
underliggende investeringer, da det er skgnnet, at en palidelig dagsvaerdimaling ikke kan opggres
uden forholdsmaessige store omkostninger. Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab
indregnes i resultatopggrelsen under henholdvis andre finansielle indtaegter og @vrige finansielle
omkostninger.

| tilfeelde hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
Som genindvingsvaerdi anvendes den hejeste vaerdi af forventet nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdi opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra besiddelsen
af de enkelte kapitalandele. “Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning
af finansielle aktiver.

Selskabet ejer 5,1% af det unoterede selskab Sosina Exploration Ltd, der er et olie - 0g
gasudviklingsselskab med licenser i Irland og Storbritannien.

Som falge af selskabets karakter er der vaesentlige usikkerhedsmomenter i forhold til en
vaerdiansaettelse af kapitalandelen, herunder isaer sandsynligheden for olie- og gas forekomster

i selskabets licenser samt omfanget og vaerdien heraf.

Veerdien af selskabet er nedskrevet til kursen ved den seneste handel med selskabets aktier.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

inforevision %°



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Henseettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22,0% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skatteveerdien af fremigrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere érraekke, er noteoplyst

under eventualaktiver.

Geaeldsforpligielser i gvrigt
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

10
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RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

Note

Andre eksterne omkostninger

RESULTAT AF PRIMZR DRIFT

1 Resultat af af kapitalandele i tilknyt. virksomheder
2 Andre finansielle indtzegter
3 Pvrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
4 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Overfert resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

11
2015/16 2014/15
-32.412 -31.755
-32.412 -31.755
-1.738.365 0
661.888 394.847

0 -153
-1.108.889 362.939
0 0
-1.108.889 362.939
0 0
-1.108.889 362.939
0 0
-1.108.889 362.939
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016
AKTIVER

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre vaardipapirer og kapitalandele

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLEGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

12

30/6 2016 30/6 2015
17.011.635 8.500.000
3.220.859 2.725.000
20.232.494 11.225.000
20.232.494 11.225.000
4.423.841 3.776.705
0 512.669
4.423.841 4.289.374
4 854
4.423.845 4.290.228
24.656.339 15.515.228
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016
PASSIVER

Note

Virlksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser -

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser

13 ‘
\
30/6 2016 30/6 2015 :
125.000 125.000
0 0 '
24.506.339 15.365.228
0 0
24.631.339 15.490.228 3
25.000 25.000
25.000 25.000
25.000 25.000
24.656.339 15.515.228
|
I
®
.o::'
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NOTER 14
1 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Selskabets andel
Arets Arets
Ejerandel resultat Egenkapital resultat Egenkapital
Anakin ApS,
Nzerum 64,27% -2.584.445 25.987.964 -1.660.991 16.702.141
-2.584.445 25.987.964
Egenkapital i tilknyttede virksomhederialt 16.702.141
Koncerngoodwill 386.869
Afskrivninger pr. 1/7 2015 0
Arets afskrivning 77.374 -77.374
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 17.011.635
2 Andre finansielle indtaegter 2015/16 2014/15
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 166.029 389.847
Finansielle indtzegter i gvrigt 495.859 5.000
I ALT 661.888 394.847
3 @vrige finansielle omkostninger 2015/16 2014/15
Finansielle omkostninger i gvrigt 0 153
| ALT 0 153
...
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NOTER 15
4 Selskahsskat og udskudt skat
If@glge resul-
Selskahsskat  Udskudt skat tatopggrelsen 2014/15
Skyldig pr. 1/7 2015 -512.669 0 0 0
Regulering tidl. ar 0 0 0 0
Refusion, sambeskatning 512.669 0 0 0
Skat af arets resultat 0 0 0 0
SKYLDIG PR.30/6 2016 0 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 0 0
5 Egenkapital '30/6 2016 30/6 2015
Virksomhedskapital pr. 30/6 2016 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning pr. 1/7 2015 0 0
Arets nettoopskrivning 0 0
Reserve for nettoopskrivning pr. 30/6 2016 0 0
Overfgrt resultat pr. 1/7 2015 15.365.228 -39.997.711
Koncerntilskud 10.250.000 55.000.000
+ Overfgrt af arets resultat -1.108.889 362.939
Overfgrt resultat pr. 30/6 2016 24.506.339 15.365.228
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/7 2015 0 0
Udbetalt udbytte i regnskabsaret 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2015/16 0 0
Forslag til udbytte for regnskabséaret pr. 30/6 2016 0 0
Egenkapital pr. 30/6 2016 24.631.339 15.490.228
Virksomhedskapitalen bestar af 125 stk. anparter a kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdelt i klasser. &
L X )

()
....
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NOTER 16

6 Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa t.kr. 8.034,

7 Eventualforpligtelser .

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med de
gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af renter
royalties og udbytte. Det samlede belgh for skyldig selskabsskat fremgér af rsrapporten for
Pilgren Holding ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre
at selskabets haftelse udggr et st@rre belgh.
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