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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Mols Kabell Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 12. juli 2023

Direktion:

Esben Mols Kabell



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Mols Kabell Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mols Kabell Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Trap Olesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35625
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at agere holding- og investeringsselskab, samt aktiviteter i
tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udviser et underskud pa -6.154 tkr. Arets resultat er pavirket negativt af
kursudvikling ved investering i vaerdipapirer. Omvendt er arets resultat pavirket positivt af indregning
af kapitalandele i dattervirksomheder.

Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Selskabets vaesentligste aktiviteter er primaert investeringsvirksomhed, hvorfor udviklingen i hgj grad
afhaenger af de investeringer, der er foretaget. Ledelen har positive forventninger til fremtiden.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........coovvviiiiiiiiiinennns

Andre finans

ielle indtaegter...ovviiiiiiiiiiiiiii i

Nedskrivning af finansielle aktiver..........cccovviiiiiiiiiininann...

Andre finans

ielle omKostninger.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaee,

RESULTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESU

LTAT .

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiirr e
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

metode......

Overfart resultat. ...,

Note

2022
kr.

-1.189.560
-824.063
-2.013.623
28.716.892
-9.537.403
4.872.020

0
-31.402.248
-9.364.362
3.210.755

-6.153.607

239.938.000

28.938.581
-275.030.188

-6.153.607

2021
kr.

-734.683
-1.225.442
-1.960.125
8.569.069
37.242.663
60.118.594
-13.069.643
-3.628.090
87.272.468
-17.031.845

70.240.623

0

8.569.069
61.671.554

70.240.623
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BALANCE 31.

AKTIVER

Kapitalandele

DECEMBER

i dattervirksomheder......ccovvvvvviiiiiiiiiiinnnnnn...

ANdre Vardipapirer..c..eeiei i e
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................
Andre tilgodehavender........coviuiiiiiiiiiiiiiiiiie
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat........oovveiiiieiiiiiiiiiiiiiinennnnen.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiinnnn...

Tilgodehaven

[ [ P

Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.ccvvviiiiiiiinnnn...

Veaerdipapirer

Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER......

2022
kr.

86.892.370
50.092.824
12.357.403
34.079.511
183.422.108

183.422.108
2.691.434
1.253.596
1.015.369
3.039.778

8.000.177

102.344.149
102.344.149

1.365.726

111.710.052

295.132.160

2021
kr.

58.138.057
57.172.625
32.569.570
54.067.343
201.947.595

201.947.595
32.889.785
406.928

0

568.691
33.865.404

148.909.236
148.909.236

777.962

183.552.602

385.500.197
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenenns
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Geeld til associerede virksomheder........ccovvviviiiiiiiiiiiiiinenanns
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiinnennnns
SelSKADSSKAL. c vt eeeitt i i e e e
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......ccooeeiviiuiiiiiiiiiiiiiinennns
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2022

kr.

125.000
52.298.243
56.755.687

109.178.930

40.516.758
75.000
145.044.450
0

0

0

0

317.022
185.953.230

185.953.230

295.132.160

10

2021
kr.

125.000
22.371.714
332.773.823

355.270.537

21.221.239
96.563

0

30.676
320.050
5.566.755
2.603.819
390.558
30.229.660

30.229.660

385.500.197
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022........
Forslag til resultatdisponering....

Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte............

Overfarsler
Afgang/ophgr.........cccoevvvinnn...

Egenkapital 31. december 2022

11
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret I alt
125.000 22.371.714332.773.823 0355.270.537

28.938.581-275.030.188 239.938.000 -6.153.607

239.938.000-239.938.000

987.948  -987.948 0

125.000 52.298.243 56.755.687 0109.178.930
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LBN 08 GaGEI e iiiiitttttiiiiiiteeeeeeaiineeeeeeaennnneeseeasannnnes
Andre omkostninger til social sikring........c.cc.cccvvvveinnn...

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder.............

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.................
Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin..,

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovvviiiiiiiinnenannn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............cocovveuvnens

2022

kr.

1

815.133
8.930

824.063

28.716.892

28.716.892

1.288.891
3.583.129

4.872.020

1.603.792
29.798.456

31.402.248

-3.039.778
-170.977

-3.210.755

2021

kr.

2

1.210.749
14.693

1.225.442

8.569.069

8.569.069

3.305.584
56.813.010

60.118.594

0
3.628.090

3.628.090

16.938.742
93.103

17.031.845

12

Note



|IBDO

NOTER

Vaerdireguleringer 1. januar 2022.......ccevveiiiineiienneerennnenannn,
ValutaKursregulering. ...oo.vviiieiiiiiiiiiiiiiiii e,
Arets reSUltat ..vuineie e
Arets vaerdireguleringer ......uvueieiiieiieieeie e,
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede aktiver...........
Vaerdireguleringer 31. december 2022............cccvvvvennenn..

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar
2022 ettt ettt ettt ettt e e en e eaneeneaneaans
Tilbagefarte afskrivninger pa goodwill.........cocoiinininininnnnen,
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31.
december 2022........cotiiitiiiiii e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Kostpris 1. januar 2022......ccceeeiiiieirinneirenneeeeneerenneercnnnennns
Valutakursregulering til ultimokurs.......c.cccooeiiiiiiiiiiiiiiinnn.,

Vaerdireguleringer 1. januar 2022.......ccveieeiiiieiiinneerennnenannn,
Arets vaerdireguleringer .......vue e,
ANdre reguleringer. ...cvvueiiii i ieiieireeieeeenaeerenaeeanns
Vaerdireguleringer 31. december 2022............cccvvvvennnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Centrale forudsaetninger for indregning til dagsvaerdi:

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

35.736.343
40.000
-1.212.216
34.564.127

24.071.714
0
28.968.581
0

737.948
53.778.243

1.700.000
-250.000
1.450.000

86.892.370

Tilgodehavender

i tilknyttede
virksomheder

60.993.023
0

792.802
-37.583.658
24.202.167

-28.423.453
-1.026.143
17.604.832

-11.844.764

12.357.403

Andre
veaerdipapirer

71.116.075
2.457.602
-29.106.958
44.466.719

-13.943.452
935.783

0
-10.325.182
28.958.956
5.626.105

0

0
0

50.092.824

Andre
tilgodehavender

54.067.343
376.867
5.090.823
-25.455.522
34.079.511

oo oo

34.079.511

Andre veerdipapirer omfatter kapitalandele i unoterede investeringsselskaber, som males til
dagsveaerdi. Investeringsselskabernes indre vaerdi vurderes at vaere et udtryk for selskabernes
dagsveerdi pr. balancedagen, idet selskabernes investeringer i underliggende aktiver er malt

til dagsvaerdi i balancen.

13

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlagsaktiver (fortsat)
Under finansielle anlaegsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:
Kapitalandele i
unoterede
investerings-
selskaber
Dagsvaerdi 31. december 2022, ......uiiiiniiiiii it it eir et e eaaaes 50.092.824
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvveeeieeinieieniieineieeneenanees -9.537.403
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Investment Grade
Aktier Hedge fonde Obligationer  Valutaterminer
Dagsvaerdi 31. december 2022.. 99.484.414 2.090.942 768.793 0
Arets urealiserede vaerdiregu-
lering i resultatopggrelsen....... -30.867.468 -9.659.320 -85.612 -166.102
Eventualposter mv. 7

Selskabet har et uudnyttet underskud til fremfgrsel pa 38,2 mio. kr. som pr. statusdagen ikke
er optaget i balancen.

Eventualforpligtelser

Selskabet har som investor i Merchant Equity-kapitalselskaber forpligtet sig til at stille op til
13.182 tkr. til radighed for selskaberne pr. balancedagen, udover den allerede indskudte
kapital.

Desuden har selskabet, for gvrige investeringer, givet tilsagn om selskabskapital, maksimalt
14.150 tkr. pr. balancedagen.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for UNDER
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen fra og med d. 15/6 2022.
Indtil d. 15/6 2022 er Mols Kabell Invest ApS administrationsselskab i sambeskatningen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for engagement med pengeinstitut deponeret pant i et
veerdipapirdepot med en samlet vaerdi pa 25.618 tkr. pr. balancedagen. Selskabet har
yderligere stillet pant med depotafkastkonto med indestaende pa 7 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetningerne er yderligere stillet til sikkerhed for dattervirksomhederne Elias Ejendomme
ApS og MMG Invest ApS. Selskabet har en netto gaeld til pengeinstituttet pa 12.495 tkr. pr.
balancedagen inkl. depotafkastkontoen. Derudover har selskabet til sikkerhed for engagement
med et gvrigt pengeinstitut deponeret pant i en sikringskonto med en vaerdi pa 823 tkr. samt i
sikkerhedsdepot med en vaerdi pa 26.436 tkr. pr. balancedagen.

Selskabet har afgivet stotteerklaering over for dattervirksomheden Anodyne ApS. Selskabet har
forpligtet sig til, safremt der er behov herfor, at tilfgre likviditet i form af kapitalindskud eller
lan. Garantien er ubegraenset og selskabet har et tilgodehavende hos dattervirksomheden pa
12.357 tkr. inkl. nedskrivninger pr. balancedagen. Anodyne har en negativ egenkapital pa
12.853 tkr. pr. Dbalancedagen. Selskabet indestar desuden som ubegraenset
selvskyldnerkautionist for Anodyne ApS' engagement med pengeinstitut. Anodyne ApS har
netto indestaende hos pengeinstituttet pr. balancedagen.
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Arsrapporten for Mols Kabell Invest ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af konsulentydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtasgten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder
indgar direkte omkostninger til fremmed arbejde.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusiv feriepenge samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Andre veaerdipapirer omfatter andre kapitalandele, der ikke forventes afhaendet. Disse males til
dagsveerdi. | tilfaelde, hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males andre kapitalandele
undtagelsesvis til kostpris i henhold til dagsvaerdihierarkiet.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



