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Scandinavian Print Group ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01 .01.2015 - 31.12.2015 for
Scandinavian Print Group ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold. beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus N, den 13.06.2016

Dixektion

,»"/ g

Egben Mols Kabell
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Scandinavian Print Group ApS

Piategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for Scandinavian Print Group ApS for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nod-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
koncernregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhsengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udferte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 13.06.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Vedel Seren Alsen Lauridsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste

Driftsresultat
Resultat af finansielle
poster

Arets resultat

Samlede aktiver
Investeringer i materi-
elle anlagsaktiver
Egenkapital
Pengestromme fra
driftsaktivitet
Pengestromme fra in-
vesteringsaktivitet
Pengestremme fra fi-
nansieringsaktivitet
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.)

Nogletal
Egenkapitalens for-
rentning (%)

Soliditetsgrad (%)
Afkastningsgrad

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. tkr. t.kr. t.kr.
136.981 102.622 56.570 51.392 39.424
24,081 20.106 19.801 19.263 10.029
4271 -3.275 -934 -1.073 -1.021
12.528 11.562 12.247 11.664 5.223
217.195 184.935 72.323 59.741 53.716
36.689 64.769 26.038 12.220 11.391
60.294 50.136 28.986 21.700 16.003
21.927 31.196 31.196 21.649 16.857
-49.395 -65.698 -65.698 -30.787 -11.260
14.884 47.826 47.826 -5.877 -12.220
212 167 95 78 68
22,7 29,2 48,3 61,9 33,9
27,8 27,1 40,1 36,3 29,8
10,9 17,1 27,4 32,2 18,7
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i trykkerivirksomhed, distribution og markedsfering og dermed beslzgtet virksom-
hed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Koncernens resultat og gkonomiske udvikling har vaeret positiv. Resultatet for ret har levet op til de forvent-

ninger, ledelsen stillede i begyndelsen af aret og ma derfor betragtes som tilfredsstillende.

Flytning og sammenlaegning

I forbindelse med vores vakststrategi for de kommende ar har vi 1 2015 opkebt 1 grafisk virksomhed Zeuner
Grafisk. Opkebet gik ikke som forventet og pavirker i r vores regnskab negativt med ca. 7 mio. kr. Vi har
investeret i en mindre aktiepost i Elbo Jorn Thomsen A/S i Kolding for at ege vores evner til at hdndtere store
trykopgaver samt magasinkunder. Hertil har vi kebt minoritetsaktionarerne ud af GP Tryk og Top Tryk Gra-
fisk. Af hensyn til rationaliseringer har vi lukket produktionen i Odder og Grenaa. Disse tiltag pavirker regn-
skabet negativt i 2015, men vil have positiv indflydelse i 2016. Vi forventer at lave yderligere opkeb i 2016.

Vaxkst i udlandet
Koncernens udenlandske datterselskaber har klaret sig rigtigt godt. I labet af det seneste &r er eksporten aget
med ca. 30% og udger i dag ca. 20% af koncernens omsatning. Det er koncernens ambition pé sigt at have

samme markedsandel i Norge og Sverige, som koncernen har i Danmark.

Nye produkter
Koncernen i 4r tilfgjet flere nye produkter — bl.a. nye udstillingsprodukter og skilteprodukter. De nye produkter
bidrager til at gore koncernen til kundernes grafiske totalleverander. Denne udvikling vil fortsztte i 2016 med

nye produktgrupper.

Forventet udvikling
Det er ledelsens forventning at resultatet for 2016 ligger over det realiserede resultat i 2015.

Seerlige risici
Forretningsmzessige risici
Koncernen har ikke sarlige forretningsmassige risici. Virksomhedens salg er spredt over rigtigt mange pro-

duktgrupper og de sterste kunder udger 1-2% af omsatningen.

Finansielle risici
Koncernen har bl. a. eksport til Norge og Sverige hvilket samlet udger under 20% af koncernens omsatning.
Et kraftigt fald i disse valutaer vil kunne pavirke indtjening og omsatning negativt. Hovedparten af virksom-

hedens 14n er optaget med fast forretning.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer
Koncernen har i dag en storrelse, sé alle funktioner er spredt pa adskillige personer, sd virksomheden er ikke
i fare for nevneverdigt tab af vidensressourcer. Langt hovedparten af virksomhedens processer og it er veldo-

kumenterede.

Miljemeaessige forhold
Koncernen formulerede i 2014 en ny CSR-strategi- og politik, der er offentliggjort pa firmaets hjemmeside.
Koncernen har arbejdet sammen med Deloitte om en gget CSR-indsats, og dette har medfert en lang rakke

positive initiativer, der ogsd har varet omtalt i flere nationale medier. Denne strategi er efterlevet i 2015.

Koncernen har en ambition om at vare blandt de mest miljovenlige virksomheder i branchen og fortsatter med

at kunne tilbyde miljemarkede tryksager.

Koncernen har til traddt Grafisk CSR-kodeks, FNs Global Compact. LaserTryk.dk er et Svanemzrket trykkeri

og er nu ogsé blevet FSC-maerket.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har i dag ca. 10 medarbejdere beskaftiget med udvikling af it, produkter og produktionsprocesser.
Ledelsen skenner at dette er nedvendigt for fortsat at holde virksomheden i front i forhold til produktprogram
og produktionseffektivitet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrerer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méade kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omkostninger, interne mellemvarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmassige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som szrskilte poster i henholdsvis resultatop-

gorelsen og balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gorelse frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der henszttes til dekning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvardien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 5 ar. Negative forskelsbelab
(negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pageldende virksomheder, indregnes i
balancen som en sa&rskilt periodeafgransningspost og indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at den ugun-

stige udvikling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiverne pd henholdsvis af-
hzndelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg

eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gzldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfort for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindteegter, omkostninger til rdvarer og

hjelpematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsztning
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtegter af sekundzr karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,

herunder lejeindtaegter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsérets vareforbrug malt til kostpris reguleret for sedvanlige lagernedskrivnin-

ger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primzre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgér endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver bestar af regnskabsérets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlegsaktiver.

Andpre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundar karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtagter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amorti-

sering af finansielle indteegter samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balance
Goodwill
Goodwill afskrives linezrt over den vurderede brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar, men kan i visse tilfzl-
de udgare op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaldende res-

sourcer.
Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter

afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 4r.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmas-

sige veerdi.

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt produktionsanleeg og maskiner males til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver

udger kostprisen den laveste vardi af dagsvardien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden

maksimalt aftaleperioden.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efter den indre vardis me-
tode (equity-metoden). Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmessige indre verdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke den pageldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar, men kan i visse
tilfzlde udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagzldende

ressourcer.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvendings-

vardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede vardipapirer, der males til dagsvardi (berskurs) pa

balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsverdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rivarer, hjzlpematerialer og direkte lon samt indi-

rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende

regnskabsar. Periodeafgrensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-

ede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne

ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrerende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder

indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pé tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende méles priori-
tetsgzeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og den no-
minelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvardien og den no-
minelle vardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lobetid som en finansiel

omkostning.

Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatforing i efter-

folgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Pengestremsopgerelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, 2ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestreomme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, indgdelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag pa rentebarende geld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.
Hoved- og negletal

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2015”.

Negletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning Arets resultat ckskl. minoriteter x 100 Virksomhedens forrentning af den
o Gns. egenkapital ekskl. minoriteter . . . .
(%) kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl, minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 Virksomhedens afkast i forhold til

Samlede aktiver investeringer.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinzrt resultat
Koncernens resultat

Minoritetsinteressers andel af resultatet

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Note 2015 2014
kr. kr.

136.980.868 102.621.662

1 -87.264.972 -67.523.450
-25.634.860 -14.248.545

0 -743.563

24.081.036 20.106.104

14.181 18.162

124.350 860.669

-4.409.524 -4.153.653
19.810.043 16.831.282

2 -5.493.530 -4.810.098
14.316.513 12.021.184
-1.788.463 -459.404
12.528.050 11.561.780
4.000.000 3.000.000

8.528.050 8.561.780
12.528.050 11.561.780
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. kr.
Erhvervede patenter 0 0
Goodwill 13.204.656 3.111.444
Immaterielle anleegsaktiver 3 13.204.656 3.111.444
Grunde og bygninger 62.034.917 63.910.532
Produktionsanlzg og maskiner 78.011.399 0
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 5.175.490 73.404.817
Indretning af lejede lokaler 774.860 1.192.189
Materielle anlzgsaktiver 4 145.996.666 138.507.538
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.000.000 166.894
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 164.951 0
Andre verdipapirer og kapitalandele 990.000 990.000
Deposita 75.000 0
Andre tilgodehavender 931.620 322.046
Finansielle anlzegsaktiver 5 5.161.571 1.478.940
Anlzgsaktiver 164.362.893 143.097.922
Ravarer og hjelpematerialer 8.248.353 6.984.083
Varebeholdninger 8.248.353 6.984.083
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31.698.898 25.777.036
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.255 0
Andre tilgodehavender 8.958.678 1.034.687
Tilgodehavende selskabsskat 380.080 921.770
Periodeafgransningsposter 1.973.567 1.133.700
Tilgodehavender 43.024.478 28.867.193
Likvide beholdninger 1.559.570 5.985.476
Omszetningsaktiver 52.832.401 41.836.752
Aktiver 217.195.294 184.934.674




Scandinavian Print Group ApS

Koncernens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Overfort overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Minoritetsinteresser

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Ansvarlig lanekapital

Geld til realkreditinstitutter
Finansielle leasingforpligtelser
Anden gzld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Bankgazld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

Passiver

Dattervirksomheder
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2015 2014
Note kr. kr.
125.000 125.000
56.169.114 47.011.367
4.000.000 3.000.000
60.294.114 50.136.367
4.190.303 7.526.688
4,982.362 4.224.903
4.982.362 4.224.903
0 1.018.965
31.510.696 29.452.725
52.600.083 36.414.280
543.551 1.056.639
7 84.654.330 67.942.609
7 12.772.697 10.796.218
15.266.877 7.108.819
17.229.478 19.661.409
20.849 0
15.375.017 16.583.920
2.409.267 953.741
63.074.185 55.104.107
147.728.515 123.046.716
217.195.294 184.934.674
6
10
11
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2015
Overfort Forslag til
Virksom-  overskud eller udbytte for
hedskapital underskud  regnskabsaret T alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 47.011.372 3.000.000 50.136.372
Udbetalt ordingert udbytte 0 0 -3.000.000 -3.000.000
Vzrdireguleringer 0 629.692 0 629.692
Arets resultat 0 8.528.050 4.000.000 12.528.050
Egenkapital ultimo 125.000 56.169.114 4.000.000 60.294.114
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Koncernens pengestremsopgeorelse for 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Driftsresultat 24.081.036 20.106.104
Af- og nedskrivninger 25.634.860 13.763.585
Andringer i arbejdskapital 8 -18.120.030 8.186.574
Pengestreomme vedrerende primzr drift 31.595.866 42.056.263
Modtagne finansielle indtegter 124.350 860.669
Betalte finansielle omkostninger -4.409.524 -4.153.653
Refunderet/(betalt) selskabsskat -5.384.000 -7.567.559
Pengestremme vedrerende drift 21.926.692 31.195.720
Keb mv. af immaterielle anlaegsaktiver -15.240.322 -2.941.712
Kob mv. af materielle anlegsaktiver -36.688.794 -64.769.362
Salg af materielle anlegsaktiver 16.862.961 9.743.150
Kab af finansielle anleegsaktiver -774.525 -175.000
Kab af virksomheder -9.171.024 -5.814.871
Andre pengestromme vedrarende investeringer 9 -4.383.434 -1.740.360
Pengestromme vedrerende investeringer -49.395.138 -65.698.155
Optagelse af lan 3.750.298 19.037.806
Afdrag pé l1an mv. -3.241.291 -4.154.941
Indgéelse af leasingforpligtelser 26.753.085 39.675.187
Afdrag pa leasingforpligtelser -8.573.892 -3.391.620
Udbetalt udbytte -3.000.000 -3.000.000
Andre pengestremme vedrerende finansiering -803.718 -340.000
Pengestromme vedrerende finansiering 14.884.482 47.826.432
Andring i likvider -12.583.964 13.323.997
Likvider primo -1.123.343 -14.447.340
Likvider ultimo -13.707.307 -1.123.343
Likvider ultimo sammensztter sig af:
Likvide beholdninger 1.559.570 5.985.476
Kortfristet geeld til banker -15.266.877 -7.108.819
Likvider ultimo -13.707.307 -1.123.343
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion

2. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar
Effekt af &ndrede skattesatser

2015 2014

kr. kr.
79.644.996 59.770.868
6.047.147 6.240.758
1.421.380 1.511.824
151.449 0
87.264.972 67.523.450
212 167
Ledelsesve- Ledelsesve-
derlag derlag
2015 2014

kr. kr.
2.546.160 2.473.447
2.546.160 2.473.447
2015 2014

kr. kr.
5.744.800 3.896.851
-534.361 992.861
283.091 160.696

0 -240.310
5.493.530 4.810.098
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Koncernens noter

3. Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgang ved virksomhedskeb o.1.
Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Erhvervede
patenter Goodwill
kr. kr.
2.601.139 7.332.946
0 15.240.322
-2.542.718 -800.000
58.421 21.773.268
-2.171.304 -4.221.502
0 -2.394.619
-94.802 -2.173.129
2.207.685 220.638
-58.421 -8.568.612
0 13.204.656

Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleeg og driftsmateriel Indretning af
bygninger maskiner og inventar lejede lokaler
kr. kr. kr. kr.
4. Materielle anlaegs-
aktiver
Kostpris primo 69.918.892 135.417.326 27.133.949 4.930.487
Tilgange 804.681 34.971.629 912.484 0
Afgange -140.789 -64.186.132 -19.112.664 -2.910.582
Kostpris ultimo 70.582.784 106.202.823 8.933.769 2.019.905
Af- og nedskrivninger primo -6.008.360 -60.396.239 -15.890.626 -3.738.298
Arets nedskrivninger -1.103.051 0 0 0
Arets afskrivninger -1.436.456 -13.059.934 -1.785.244 -417.327
Tilbageforsel ved afgange 0 45.264.749 13.917.591 2.910.580
Af- og nedskrivninger ul-
timo -8.547.867 -28.191.424 -3.758.279 -1.245.045
Regnskabsmzessig vaerdi
ultimo 62.034.917 78.011.399 5.175.490 774.860
Ikke ejede aktiver 0 38.900.888 0 0
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Koncernens noter

Tilgodehaven-
Kapitalandelei  der hos associ- Andre vaerdi-
associerede erede virk- papirer og
virksomheder somheder kapitalandele Deposita
kr. kr. kr. kr.
5. Finansielle anlaegsak-
tiver
Kostpris primo 500.000 0 990.000 0
Tilgange 2.500.000 164.951 0 75.000
Kostpris ultimo 3.000.000 164.951 990.600 75.000
Regnskabsmeessig vaerdi ul-
timo 3.000.000 164.951 990.000 75.000
Andre tilgo-
dehavender
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 322.046
Tilgange 609.574
Kostpris ultimo 931.620
Regnskabsmzessig vaerdi ultimo 931.620
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
6. Dattervirksomheder
LaserTryk.dk A/S Aarhus Selskab 93,0
Elias Ejendomme ApS Aarhus Selskab 100,0
Dansk Skoledistribution ApS Aarhus Selskab 100,0
Digisense A/S Aarhus Selskab 50,0
Ejer-
andel
Hjemsted %
Jorn Elbo Thomsen A/S Kolding 25,0
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Koncernens noter

7. Langfristede gaelds-
forpligtelser

Ansvarlig lanekapital

Geld til realkreditinstitutter

Bankgaeld
Finansielle leasingforpligtel-
ser

Anden geld

8. Andring i arbejdskapital

Zndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandergald mv.

Forfald inden Forfald inden
for 12 mane- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 maneder Restgald
2015 2014 2015 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
0 0 0 0
1.692.327 1.737.996 31.510.696 20.983.303
0 0 0 0
10.567.282 8.573.892 52.600.083 0
513.088 484.330 543.551 0
12.772.697 10.796.218 84.654.330 20.983.303
2015 2014
kr. kr.
-1.264.270 -2.393.728
-14.698.975 -3.683.103
-2.156.785 14.263.405
-18.120.030 8.186.574

9. Andre pengestremme vedrerende investeringer

Andre pengestromme vedrerende investeringer er et udtryk for nettoaktiver udover erhvervet goodwill og kob

af aktier. Posten indeholder de forskydninger som érets erhvervelser har medfert i pengestremsopgerelsen.

10. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb

11. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld og bankgeld er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmassige vaerdi af pantsatte ejen-

domme udger 62.034.917 kr.

2015 2014
kr. kr.
307.832 2.141.108

Der er udstedt ejerpantebrev pa i alt 3.000 tkr., der giver pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for bankgald hos Danske Bank er der tinglyst virksomhedspant pa 4.000 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvarende til Jyske Finans A/S er der tinglyst ejendomsforbehold i varebil.
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttotab -93.945 -43.773
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.251.562 11.186.205
Andre finansielle indtegter 1 781.064 653.119
Andre finansielle omkostninger 2 -324.677 -92.804
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 12.614.004 11.702.747
Skat af ordinert resultat 3 -85.954 -140.967
Arets resultat 12.528.050 11.561.780
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 4.000.000 3.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 12.251.562 11.186.204
Overfort resultat -3.723.512 -2.624.424
12.528.050 11.561.780
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 61.176.122 48.294.868
Finansielle anlzegsaktiver 4 61.176.122 48.294.868
Anl=zgsaktiver 61.176.122 48.294.868
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.283.744 1.675.335
Andre tilgodehavender 2.029.744 600.000
Tilgodehavende selskabsskat 6.037.461 5.859.038
Tilgodehavender 17.350.949 8.134.373
Oms=etningsaktiver 17.350.949 8.134.373
Aktiver 78.527.071 56.429.241
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 50.506.176 37.624.922
Overfort overskud eller underskud 5.662.938 9.386.450
Forslag til udbytte for regnskabséret 4.000.000 3.000.000
Egenkapital 60.294.114 50.136.372
Bankgeld 14.489.146 2.548.571
Geld til tilknyttede virksomheder 3.703.811 3.704.298
Anden gzld 40.000 40.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.232.957 6.292.869
Geaeldsforpligtelser 18.232.957 6.292.869
Passiver 78.527.071 56.429.241

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 5
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Udbetalt ordinert udbytte
Verdireguleringer

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzrt udbytte
Vardireguleringer

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksom- indre veerdis  overskud eller udbytte for
hedskapital metode underskud  regnskabsiret
kr. kr. kr. kr.
125.000 37.624.922 9.386.450 3.000.000
0 0 0 -3.000.000
0 629.692 0 0
0 12.251.562 -3.723.512 4.000.000
125.000 50.506.176 5.662.938 4.000.000
L alt
kr.
50.136.372
-3.000.000
629.692
12.528.050

60.294.114
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Modervirksomhedens noter

1. Andre finansielle indtegter
Ovrige finansielle indtegter

2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

3. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af arets resultat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015 2014
kr. kr.
781.064 653.119
781.064 653.119
2015 2014
kr. kr.
64.520 0
260.157 92.804
324.677 92,804
2015 2014
kr. kr.
85.954 140.967
85.954 140.967
Kapitalandele

i tilknyttede
virksomheder

kr.

10.669.946

10.669.946

37.624.922

629.692

12.251.562

50.506.176

61.176.122
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5. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet deltager i en cashpool ordning med evrige koncernforbundne selskaber. Alle deltagende selskaber
hefter med solidarisk selvskyldnerkaution. Galden udger 22.126 t.kr. pr. 31.12.2015.



