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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for Germination af 2008
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 8. maj 2017

Direktion

Lars S. Rasmussen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Germination af 2008 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Germination af 2008 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Penneo dokumentnagle: DUHKF-YG1QU-ZPIMO0-16743-0L3AD-1KOFQ



Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 8. maj 2017

CHRISTENSEN KJZARULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 1591 56 41

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at eje anparter i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Der forventes et efter forholdene tilfredsstillende resultat nseste ar.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Germination af 2008 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning om maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Administrationsomkostninger

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsa t

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele bestar af unoterede vaerdipapirer.

Resultatopgarelsen

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat.

Balancen
Andre kapitalandele indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde hvor opgarelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvis nedsat fra 25% til 22%, hvilket
vil pavirke stgrrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Zndring i udskudt skat som
falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en
skattesats pa 22%.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsa t

BALANCEN - fortsat

Geeldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgo-
dehavender, geeldsforpligtelser og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes
i resultatopggrelsen som finansielle poster.
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Noter

Resultatopgerelse 1. januar - 31. decembe r

10

2016 2015
kr. kr.
AdministrationsSomMKOStNINGEr..........cccvvviiiiiiiiee, -15.366 -14.341
Resultat far finansielle poster.........cccccovviiiiiee e -15.366 -14.341
Indteegter af andre kapitalandele................ccccceee i, 766.271 1.782.293
Finansielle indtaegter............ccccoeee i, -5.082 -35.595
Finansielle omKOStNINGEr............cccvviiiiiiiiieeee e -204.557 -119.677
Ordinaert resultat far SKat............oooeviieiiieiiiiie e 541.266 1.612.680
Skat af Arets reSUltat.........c..cocveeeeieeeeiee e -269.276 306.064
ARETS RESULTAT ..ottt 271.990 1.306.616
Forslag til resultatdisponering
Overfart nettoopskrivning efter indre veerdis metode.................. -1.218.356 726.082
Udbytte for regnskabSaret............cocceecveeeiieeicieeeiee e 0 0
OVErfart reSUIAL .........oooiuiiiiiiii e 1.490.346 580.534
Disponeret i @lt ...........uuuiuiuiuiiiiiiii e 271.990 1.306.616
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Noter

Likvide beholdn

Balance 31. decembe r

AKTIVER

o=

OMSAETNINGSAKTIVER T ALT oo

AKTIVER | ALT

11

2016 2015

kr. kr.
2.353.120 4.296.666
1.665.800 1.595.398
4.018.920 5.892.064
4.018.920 5.892.064
2.328.471 128.623
2.328.471 128.623
6.347.391 6.020.687
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Noter

Balance 31. decembe r

PASSIVER

Selskabskapital.............cccc
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode.....
OVErfart reSUIAL..........ooo i
Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........c..cccoveeeeveeeceieenne..

EGENKAPITAL T ALT .ceiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Mellemregning med tilknyttet virksomhed............cccccccvvvvvnninnnnn.
Skyldig selskabssKat...........uuuuuiuiuiiiiiiiiiiiiiiens
ANAEN GABI.......uuiiiiiii
Kortfristede geeldsforpligtelser..........ccccccovvviiiiiiiccie,

G/ZELDSFORPLIGTELSER | ALT...cciiiiiiieiieeeieeeeeee e

PASSIVER T ALT ..o

Eventualposter m.v.

12

2016 2015

kr. kr.
125.000 125.000

0 1.218.356
1.872.192 381.846
0 0
1.997.192 1.725.202
0 740.091
3.337.141 2.494.530
258.258 306.064
754.800 754.800
4.350.199 4.295.485
4.350.199 4.295.485
6.347.391 6.020.687
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Noter

13

2016 2015
kr. kr.
1 - Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder.................ccooii i, 158.911 118.787
@vrige finansielle omkostninger.............cooooie i 45.646 890
204.557 119.677
2 - Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ..................... 258.258 306.064
Regulering af skat tidligere ar .............ccccoeeveiiiiieiieieeieennnnn. 11.018 0
269.276 306.064
3 - Andre kapitalandele
KOSEPIS L. JANUAN ..evt it et e e e et e e e e e e 3.078.310 2.613.160
AfQANG. .. 0 0
THlQANG . 205.879 465.150
Kostpris 31. december.........ccoviiiiii i 3.284.189 3.078.310
Op- 0g nedskrivninger 1. Januar..........c.ccveeieineinnienineennnnsn 1.218.356 492.274
Arets resultat..........ccoooevve e e 766.271 1.782.293
8 o | oo | 71 o -2.912.466 -1.055.347
Valutakursregulering........c.oooeie i e e e -3.230 -864
Op- og nedskrivninger 31. december...................oo e, -931.069 1.218.356
Regnskabsmaessig veerdi 31. december........................ 2.353.120 4.296.666
Hovedtallene for selskabet pr. 31. december 2016:
Regnskabs-
Arets maessig
Egenkapital resultat Ejerandel veerdi
NKB Private Equity VI A/S 66.874.500 25.768.582 1,685% 1.126.835
NKB Infrastructure Il K/S 39.437.551 13.783.022 2,000% 788.751
NKB Infrastructure K/S 19.987.858 2.577.111 2,189% 437.534

2.353.120
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Noter - fortsat

4 - Selskabskapital

Saldo L. JANUAT ... e
Saldo 31. dECEMDBET ...

5 - Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Saldo 1. JANUAT ..o

Overfgrt i henhold til resultatdisponering ..................ooooue ...
Saldo 31. december .......cc.oiiiiiii

6 - Overfart resultat
Saldo 1. JANUAT ..o

Overfgrt i henhold til resultatdisponering .................ooeeue ...
Saldo 31. december .......c.ooiiiiii

7 - Foreslaet udbytte for regnskabsaret
SaAldO 1. JANUAT ...
Udbetalt 1 Aret.........oooiiiiii e e
Udbytte for regnskabSaret............ccooeevviiiiiiiiiiiiiiiis .
Saldo 31. december ..o

8 - Eventualposter m.v.
Eventualaktiver og eventualforpligtelser

14

2016 2015

kr. kr.
125.000 125.000
125.000 125.000
1.218.356 492.274
-1.218.356 726.082
0 1.218.356

381.846 -198.688
1.490.346 580.534
1.872.192 381.846
0 0

0 0

0 0

0 0

Der pahviler ikke selskabet kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser end de i

regnskabet anfarte.

70613/DKC/ABH/2+1
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 3ygwEVmuTUgFyRIQl5ukYLN+3EoVBk8dz77r+dtk6AQ=


 
ezAaPODPiIwcvio2v0qXyPdgJl+/tAHqibMLoIw1Pwyj75xYOpKO8OIcflk/sSiusluzh2onDsGV
dttmfN/6i6gYByNzeNIJqdxDROOuC+XcXVRwzVA+WBN8gk51JYT2+gLd54e2MJkHePeZSS2PAzDI
dqF+imrHxNBwBRNu51bVZVT+SRvIyazE36qK4QAHhNjMcUMs4vCFpNgJKKznOPT3bZkhtqKpTg/W
UFEuFoVNV7b6BJPKwEYuNcARLuRTCrvfIivco+MjtAe0co4UBhAOfl9IJu3Fi5CEeLXNkzXij6Zj
6bU0SUuYFRGCFowYOnW3xbHxVRdFIyNeZ6CRlw==
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