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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Baladi Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Selskabet opfylder arsregnskabslovens betingelser for fritagelse for revision.

Frederikssund, den 27. april 2016

I direktionen:

Paul Michel Baladi
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejerne i Baladi Holding ApS
Vi har opstillet drsregnskabet for Baladi Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overenstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser
i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper
vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af drsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 27. april 2016
ADDCO P/S Godkendte Revisorer
CVR Nr. 36 46 48 52

Johnny Larsen
registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Baladi Holding ApS
Englystvej 17
3600 Frederikssund

CVRnr.
Stiftet:
Hjemsted:
Regnskabsar:

Direktion Paul Michel Baladi
Pengeinstitut Danske Bank

Drnebjergvej 1
3650 Qlstykke
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1. januar 2015 - 31. december 2015
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i &rsregnskabsloven naevnte bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B. For regnskabsklasse C er tilvalgt indregning af datterselskaber til
indre veerdi.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, mdles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Koncernregnskab
I overensstemmelse med drsregnskabslovens undtagelsesbestemmelse jf. arsregnskabslovens §110,
er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Side 4

Penneo dokumentnagle: FZ38Z-YZWK7-KKNC2-2DMU8-FTVOC-LGMJA



Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandel i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og ~omkostninger samt tilleeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Skatteeffekten af sambeskatningen med
datterselskabet fordeles pad savel overskuds- som underskudsgivende danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster, hvilket medferer fuld refusion vedrerende skattemeessige
underskud.
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Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede 0g associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede vrksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den
regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke de tilknyttede og associerede virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af de tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AAndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar 2015 - 31. december 2015

Andre eksterne omkostninger

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Ordineert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

Side 7

Note 2015 2014
-775 -7.650
4 249.865 -192.627
5 10.845 262.564
1 5.039 5.327
2 -1.753 -4.335
263.221 63.279
3 11.017 -4.840
274.238 58.439
129.002 -11.498
142.236 69.937
3.000 0
274.238 58.439
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver

Aktiver i alt
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Note 2015 2014
4 399.346 267.955
5 313.409 302.564
712.755 570.519
712.755 570.519
41.142 153.390
7 11.010 560
2.087 0
54.239 153.950
311.491 64.286
365.730 218.236
1.078.485 788.755
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Balance 31. december

Passiver

Anpartskapital

Overkurs ved emission

Nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neertstdende parter
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Note 2015 2014

125.000 125.000

0 0

354.448 212.212

549.365 420.363

3.000 0

6 1.031.813 757.575
8

46.672 31.180

46.672 31.180

46.672 31.180

1.078.485 788.755
9
11
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Noter

2015 2014
1 Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 4.952 5.327
Renteindteegter fra virksomhedsejere og ledelse 87 0
5.039 5.327
2 Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 1.753 4.335
1.753 4.335
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 990 -560
Regulering af skat tidligere ar -12.007 5.400
Arets regulering af udskudt skat 0 0
-11.017 4.840
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 318.307 358.307
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 -40.000
Kostpris ultimo 318.307 318.307
Veerdireguleringer primo -50.352 142.275
Arets resultatandele 249.865 97.759
Arets verdireguleringer -118.474 -290.386
Veerdireguleringer ultimo 81.039 -50.352
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 399.346 267.955
Udbytte modtaget i dret 118.474 0
Selskabs- Arets
Tilknyttede virksomheder: Ejerandel kapital resultat Egenkapital
Baladi Software Solutions ApS 100% 125.000 239.896 360.868
Niyama Yogacenter ApS 50% 100.000 19.938 76.954
225.000 259.834 437.822
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Noter

2015 2014
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 40.000 0
Arets tilgang 0 40.000
Arets afgang 0 0
Kostpris ultimo 40.000 40.000
Verdireguleringer primo 262.564 0
Arets resultatandele 10.845 68.997
Arets vardireguleringer 0 193.567
Veerdireguleringer ultimo 273.409 262.564
Regnskabsmassig veerdi ultimo 313.409 302.564
Selskabs- Arets

Tilknyttede virksomheder: Ejerandel kapital resultat Egenkapital
Bagu It ApS 33% 120.000 32.538 940.322

120.000 32.538 940.322
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Noter

6 Egenkapital
Anpartskapital primo
Kapitalforhgjelse
Anpartskapital ultimo

Overkurs ved emission primo
Forslag til resultatfordeling for dret

Overkurs ved emission ultimo

Reserve nettoopskrivning efter indre veerdi primo
@vrige veerdireguleringer
Forslag til resultatfordeling for dret

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi ultimo

Overfort resultat primo
vrige veerdireguleringer
Forslag til arets resultatfordeling

Overfort resultat ultimo

Henlagt til udbytte primo
Forslag til arets resultatfordeling
Henlagt til udbytte ultimo
Egenkapital ultimo
Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt sdledes:

A-anparter, 1.000 stk. a nom. 125 kr.

Side 12

2015 2014

125.000 125.000
0 0
125.000 125.000
143.307
-143.307
0
212.212 142.275
0 0
142.236 69.937
354.448 212.212
420.363 288.554
0 143.307
129.002 -11.498
549.365 420.363

0

3.000
3.000 0
1.031.813 757.575
125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

7

10

11

2015 2014

Skyldig selskabsskat
Selskabsskat primo -560 0
Arets beregnede skat 990 -560
Betalt i dret -11.440 0

-11.010 -560
Henseettelse til udskudt skat
Udskudt skat primo
Regulering af udskudt skat i dret

0 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser m.v.
Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Baladi Software Solutions ApS. Som
administrationsselskab heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med dattervirksomheden for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger TDKK 75 pr. 31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner
af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil
kunne medfere, at selskabets heeftelse udger et storre belab.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investering i kapitalandele og fungere som holdingselskab.

Nertstaende parter

Baladi Holding ApS neertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:

Direktor Paul Michel Baladi

Transaktioner med neertstaende parter:
Der har veret udlan til tilknyttede virksomheder i regnskabsaret, udldnene er blevet
renteberegnet med 4%.

Der har veeret et ulovligt udlan til ledelsen i regnskabsdret, udlanet er blevet renteberegnet med
de lovpligtige renter, diskontoen + 10,25%, jeevnfer selskabslovens krav om inddrivelse af
lovpligtige renter i forbindelse med lan ydet i strid med selskabsloven.

Det ulovlige l&n er indfries efter regnskabet via udbytte, udldnet var i dret pa maksimalt tkr. 2.
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Noter

Ejerforhold:
Folgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende

minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:
Paul Michel Baladi

Englystvej 17
3600 Frederikssund
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ADDCO P/S Godkendte Revisorer
Dronning Olgas Vej 43A
2000 Frederiksberg

TIf. 44 92 26 22
info@addco.dk
CVR 3646 48 52
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K1FjscBG0Fsfhl7DiocKMy34F3sbcY7Fw4X7jbecPt401eRXrmM0/dITnYAx0Nu8AQK1lTIAQY2n
Q5BBszLGVcImVyyEmjJecJ4Got+tMvhZQrfqcPwqKySLQUCl58NpBPg2NqZC1Q8wZHgjUMt4Khx1
EZvPQ5AX3M3aumH5Z94xG3rSaI0HumOefiLqD1wFnml1K9au4MCrdg5tomf5OUPeV6i4YHOBH8SS
hgDL8QvtuNL+rm51JNUqAdmKvQe0ZAgQn9lqbxwINzqarCiKSDmTm3c1EXzagYWDsDv/dfUkrjfd
/u3CDr4Hg3acXmQm+f/Qn5XQSiojsDG1vX+HdA==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS80OS4wLjI2MjMuMTEyIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge cGVubmVvLTU3MjA4MDMzYjY3NWM2LjU3NzI4MTg5
  document_digests W3sia2V5IjoiVFYxQjItQ1M0MzgtUTJKUVgtNU4xSFktVjYxWDgtUDU3UUwiLCJkaWdlc3QiOiI5NTY2YzE5ZTAzYWVlOWZmMmU5OWUxYTU5ZGM2MWI5MDc5MGJlOWRhOGZlOTYzZGM0ODAyZjA4Y2E5NTc3NjQ4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRlozOFotWVpXSzctS0tOQzItMkRNVTgtRlRWT0MtTEdNSkEiLCJkaWdlc3QiOiJkYjZkZDVkY2VjYjdiNmE5YmNiM2E4MjdmNGMzY2QwZWJhNWYwNjI2OTk0M2Y4Y2EyNzcxZmZlMDMyOGNlOTgwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip NjIuMTk4LjIyNS4yNDk=
  TimeStamp MjAxNi0wNC0yNyAwOTowMjo0MyswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 k1YxFiQX9FbH9YfYnxkKj4tABoPTMG1f5azmHVzSYtM=


 
pwnlKACnBOSHyIbajvUjstijFHs4b72uGHAoQzoFm1vZrJTgbFgMCN8cFoy5UquGMIwhBfCoN6bZ
T3A4nja44Kxm9VWdb+imruSNYPiMOe5flalf8Rbco0KUGqcKUQQuCnnqUsqV0iMjKrGZN8fTtH9b
jvXtE5/M5/7A+dUSHdaznGOaziXoe1hC38P1tU/H4ri+adLvUrLs0+ccOWj9i/3IjGaxjoOINztN
WLRRTlu3TlyfkHxRxr8gM+xhByi6FN6Sol+qQtyGkUd3SxiHLwwa5DXON7aGFiAH51CAs1sk9ccD
Fn8gvh+vjqYicKci9fw0pn6JNKgGbY5Mlqv8pQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  host UGVubmVvLmNvbQ==
  logonto UGVubmVvLmNvbQ==
  document_digests 
  openoces_opensign_environment_browser_version MS4x
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA4LjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_applet_context Y29tLnN1bi5kZXBsb3kudWl0b29sa2l0LmltcGwuYXd0LkFXVEFwcGxldEFkYXB0ZXIkQXBwbGV0Q29udGV4dEltcGxAYTZjYjY1
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version Mi4xLjE0
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfNjY=
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_environment_browser_vendor T3JhY2xl
  openoces_opensign_layout_size_height NTYy
  client_ip T0RjdU1URTJMakF1TWpFMA==
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width NjI1
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEFwciAyNyAxMToxMjoyMSBDRVNUIDIwMTY=
  openoces_opensign_environment_browser_name c3VuLnBsdWdpbg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname TW9ub3NwYWNlZC5wbGFpbg==
  challenge Y0dWdWJtVnZMVFUzTWpBNE16ZzBaRE0zWTJRMkxqY3dPVFV6TlRrdw==
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