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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for GroupSEC Invest ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg er af den opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skodsborg, den 29. maj 2018

DIREKTION

Otto Ditlev Paulsen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE I GROUPSEC INVEST APS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for GroupSEC Invest ApS for regnskabsperioden 1. januar - 31. december
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskaebts aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskaebts aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af

selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og

egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revision af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-

brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af

intern kontrol.

- Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspéategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsztte
driften.

- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelese om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Penneo dokumentnagle: WGE4A-7ETQP-LNLXK-5LSJO-5EMOY-FBOF6



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-

hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Selskabet har i strid med Selskabslovens §210 stk. 1 ydet et 1an til selskabets kapitalejer og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt
skattelovgivningen og ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Det ulovlige kapitalejerlan er rentebe-

regnet efter geldende lovgivning.

Kgbenhavn, den 29. maj 2018

Revisionsfirmaet Edelbo & Lund-Larsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32327249

Stig Holm Mogensfeldt
statsaut. revisor
MNE-30329

9396/REGN17/SHM
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER

Selskabets aktivitet bestar af investering i finansielle aktiver.

UDVIKLING I REGNSKABSARET

Selskabets resultat udviser for regnskabsperioden et resultat PA Kr. ........cccocveeveviivieriiniiecieceieieieieene e, 1.150.052

der betragtes som tilfredsstillende.

USIKKERHEDER OG USZADVANLIGE FORHOLD:

Efter ledelsens opfattelse, eksisterer der ikke konkrete usikkerheder, der pavirker indregningen og
malingen i arsrapporten.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR
Det er ledelsens forventning, at de kommende regnskabsar vil vere overskudsgivende.

Selskabets ejer tilkendegiver, at man vil stille likviditet til radighed for det kommende ars drift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for GroupSEC Invest ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler
for klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er u@ndret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer at fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.
Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed

valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER OG ANDRE VZARDIPAPIRER
Bgrsnotede vaerdipapirer er veerdiansat til bgrskurs pa statusdagen.

Andre vardipapirer og kapitalandele er vaerdiansat til anskaffelseskursen eller indre verdi, hvis denne er

lavere.

FREMMED VALUTA

Mellemverender, der er betalbare i fremmed valuta, er ved regnskabsérets afslutning opgjort til de pr. balance-
dagen geldende officielle valutakurser.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegéelse af forventet tab.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-

regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-

tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmas-
sig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-

lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den
vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
aktiver males til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af @ndring-
er i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

GZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og

den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egen-
kapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-

havendets eller geeldens opstien indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPGORELSE FOR 2017

10

Noter 2017 2016
Kr. Kr.

1 Andre eksterne OMKOSIIINZET ...c..eceruiruieieierientinieniieteeieeeetestente st ese et essessessennenaees -15.875 -15.938
RESULTAT F@R FINANSIERING M.V. -15.875 -15.938
FINansielle INALREIET .....ccccveeruiiiiiieiieenie ettt ettt sebe e st esabeessbeessbeesabeesaseenans 61.305 0
Andre finansielle INAEBELET .....c..coevireriiieieienieneeee et s 1.302.210 99.298
Finansielle omkostninger, anpartShaver ..............covveerieeiieeiieeiecee et -4.224 -9.239
Finansielle OMKOStNINGET, BVIIZE ....eevveeeeeieeiieiieeiiettete ettt s 0 0

1.359.291 90.059
RESULTAT FOR SKAT 1.343.416 74.121

2 SKat af Arets TESUILAL .......c.eeeviiiieiieieciecte et ettt er e et eetaesre e teeteeaeeaaesreesreeereeanas -193.364 -27.762
ARETS RESULTAT 1.150.052 46.359
RESULTATFORDELING
ATELS TESULLAL ... 1.150.052 46.359
UADYEER ..ottt ettt ettt st st bt ettt et saa e sba e bt ebeemneeatesaeesaeenne 0 0
OVEITAIE til NEBSTE AL ...evevenievieieieieeieiete ettt sttt sttt sttt st ebe st et eb e seneene 1.150.052 46.359
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER
Noter 2017 2016
Kr Kr.
ANLAGSAKTIVER:
FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER:
3 Kapitalandele ..........cocueeiiiieiieiieeee e ettt eaeen 0 0
0 0
OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavende SEISKADSSKAL .........covviiriiiiiiiiiiieiie sttt s 15.980 0
Tilgodehavender hos virksomhedens deltagere og ledelse ............cccceveeriivienieneeennne. 610.000 0
Andre kortfristede tilgodehavender ...........ccocvverieeiiierieiiieeeeee e 61.305 0
Likvide behOIdNINGET ....ccveovivueriiiiieieiiientieeee ettt 388.649 8.614
1.075.934 8.614
AKTIVERTIALT 1.075.934 8.614
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

12

Noter 2017 2016
Kr. Kr.
EGENKAPITAL:
4 ANPArtSKAPITAL «o.eeeeeiiiiiieee et et s 125.000 125.000
5 OVEITAIt TESUILAL ....eeiiiiiiieieeicete ettt sttt e e enae e 750.987 -399.065
EGENKAPITAL I ALT 875.987 -274.065
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTIGELSER:
SKyldig SEISKADSSKAL .....veeueiieiieeiiieiieeiee ettt ettt st sbee st e st esabeesabeenaees 0 25.956
ANAEN ZRIA ...ttt ettt ae e 199.947 256.723
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTIGELSER I ALT 199.947 282.679
GZLDSFORPLIGTIGELSER I ALT 199.947 282.679
PASSIVER T ALT 1.075.934 8.614

6 Sikkerhedsstillelser, garantistillelse og eventualforpligtelse.
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1 PERSONALEOMKOSTNINGER:

Der har i arets lgb ikke veere nogen ansatte.

2 SKAT AF ARETS RESULTAT:

SEISKADSSKAL ...ttt ettt ettt ettt st sttt e
Regulering skat, tidliZEre AT ..........ccereririeieieieieiere ettt
Regulering udSKudt SKAL .......cccueeiiiiiiiieniieeieeeiee ettt st sbeesbee e

3 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele:

Bogf@rt VEerdi Primo ........c.eecuieiiiieiieieee ettt
ATELS til- 0Z AFGANE .....veveeeeeeeeeeeee e

NOTER

13

Bogfort veerdi ultimo

4 ANPARTSKAPITAL:

IndskudSKapital PIiMO ......eeecveeriieriiieniieeiieeiee ettt st e e st e st e sbeesbeesbeesaneesbeesanees
SHUEEISESINASKUM ...ttt e e e e e e e e e s e senraeeeeeesessnnnes
OVErKUIS VEA SHITTEISE ..vvvviieiiiiiiieiiee ettt e e e e e aarreeeeee s

5 OVERF@RT RESULTAT:

OVerfart TESUILAL PIIMO ..eeuvieeiieeiieeiieeite et eiee ettt e st e st e s beesabeesbeesabeesnbeesaseesaseenanes
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