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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Frececo ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 31. maj 2016
Direktion:

.
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Alan Pai
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Den uafheengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Frececo ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frececo ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Ars-
regnskabet omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Forma&let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Seren Christiansen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at foretage anlegsinvesteringer i aktier og vaerdipapirer og anden hermed forbun-
den virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger 62.560 t.kr. mod 72.302 t.kr. i 2014,
Egenkapitalen pr. 31. december 2015 udger 222.149 t.kr. (31. december 2014: 159.589 t.kr.).

Der forventes et positivt resultat for regnskabsaret 2016.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen

Der er efter regnskabsdrets udlgb ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for arsrapporten
for 2015.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgegrelse

Note
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kr.

Andre eksterne omkostninger

Resultat fagr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder
Opskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder
Opskrivning af andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle indtagter

Nedskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder
Nedskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Frececo ApS

Arsrapport 2015
2015 2014
-126.202 -78.980
-126.202 -78.980
11.133.246 5.684.069
5.571.426 4.470.786
0 19.669.643
52.207.187 42.479.989
3.322.508 0
55.337 130.623
-7.187.015 0
-2.419.260 0
-16.468 -10.122
62.540.759 72.346.008
19.104 -44.258
62.559.863 72.301.750
62.559.863 72.301.750
62.559.863 72.301.750
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Balance

Note
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kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiveri alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventual-

forpligtelser

Frececo ApS

Arsrapport 2015
2015 2014
55.326.475 62.513.490
137.602.478 87.248.162
19.654.815 0
212.583.768 149.761.652
47.611 0
267.533 248.429
40.534 0
355.678 248.429
2.230.094 0
7.049.631 9.649.227
9.635.403 9.897.656
222219.171  159.659.308
127.000 127.000
222.022.171 159.462.308
222.149.171 159.589.308
70.000 70.000
70.000 70.000
222.219.171 159.659.308
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frececo ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Under henvisning til rsregnskabslovens & 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillag/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige sken af
beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opst&r mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede 0g urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle for-
pligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Op- og nedskrivning af finansielle anlaegsaktiver

Veerdireguleringer af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder samt andre vardipapi-
rer og kapitalandele til dagsveerdi indregnes i resultatopgarelsen i sarlig post.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Udbytte fra finansielle anlaegsaktiver

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder samt andre verdipapirer og kapi-
talandele indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
bevagelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder samt andre vaerdipapirer og kapitalande-
le méles til dagsvaerdi. S&fremt en dagsvaerdi ikke kan bestemmes males kapitalandelene til kostpris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Verdipapirer

Borsnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen.
Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som falge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Finansielle indtagter

Renteindtaegter, bank 16.355 130.623

Renteindtaegter, vardipapirer 32.824 0

Valutakurseendringer 6.158 0
55.337 130.623

Finansielle omkostninger

Kurstab, veerdipapirer 15971 0
Valutakursaendringer 0 10.122
Andre finansielle omkostninger 497 0

16.468 10.122

Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat -19.104 44,258

Kapitalandele i dattervirksomheder

kr.

Kostpris 1. januar 2015 6.172.527
Kostpris 31. december 2015 6.172.527
Vardireguleringer 1. januar 2015 56.340.963
Arets vaerdireguleringer -7.187.015
Verdireguleringer 31. december 2015 45.153.948
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 55.326.475

Hovedtal for selskabets dattervirksomhed pr. 31. december 2015:

Arets

Navn og hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat
kr. kr.

CBTJ 27 Holding B.V., Holland 59,60 % 7.879.848 18.590.789
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Kapitalandele i associerede virksomheder
kr.
Kostpris 1. januar 2015 27.001.862
Tilgang 16.898.696
Overfort til andre vaerdipapirer og kapitalandele -7.005.426
Kostpris 31. december 2015 36.895.132
Verdireguleringer 1. januar 2015 60.246.300
Arets opskrivninger 52.207.187
Arets nedskrivninger -2.419.260
Overfert til andre veaerdipapirer og kapitalandele -9.326.881
Verdireguleringer 31. december 2015 100.707.346
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 137.602.478
Hovedtal for selskabets associerede virksomheder pr. 31. december 2015;
Arets

Navn og hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat

kr. kr.
CBTJ 26 Holding B.V., Holland 50,00 % 359.200 -112.236
CBTJ 38 Holding B.V., Holland 22,73% 67.153.844 -111.743
EQT HC Holdings S | B.V., Holland 29,41 % 1.117.024 -124.221
SEPCO B.V., Holland 2857% 22.673.254 -29.171
Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 0
Overfgrt fra kapitalandele i associerede virksomheder 7.005.426
Kostpris 31. december 2015 7.005.426
Verdireguleringer 1. januar 2015 0
Overfert fra kapitalandele i associerede virksomheder 9.326.881
Arets opskrivninger 3.322.508
Verdireguleringer 31. december 2015 12.649.389
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 19.654.815
Egenkapital

Overfert

kr. Anpartskapital resultat lalt
Saldo 1. januar 2015 127.000 159.462.308 159.589.308
Overfert, jf. resultatdisponering 0 62.559.863 62.559.863
Saldo 31. december 2015 127.000 222.022.171 222.149.171

Anpartskapitalen, som bestar af 127 anparter a nominelt 1.000 kr., har varet uzendret de seneste 5 ar.
Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet har ikke stillet pant eller indgaet aftaler om sikkerhedsstillelser.
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