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Ledelsespategning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsregnskabet for arsrapporten 1. januar - 31. december
2018 for TJJ Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 31. maj 2019
Direktion:

Dy Budl fer

Anne Buhl Jensen [/



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
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Regnskabsar

Telefon
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31325161
10. marts 2008

Allerpd
1. januar - 31. december
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Ledelsesberetning

Beretning

Vasentligste aktivitet

Selskabets formal omfatter industri, handel og andet relateret formal hermed. Aktiviteterne udgves via
investering i kapitalandele samt ansvarlig lanekapital hos kapitalfonde.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultat for selskabet blev et overskud efter skat pd 161 t.kr. (2017: 402 t.kr.). Arets resultat anses for
tilfredsstillende.

Af balancesummen pr. 31. december 2018 p& i alt 5.238 t.kr. (31. december 2017: 3.795 t.kr.) udger
egenkapitalen 3.928 t.kr. (31. december 2017: 3.767 t.kr.), svarende til 75% (31. december 2017:
99%).

Resultatet for 2019 er afhaengig af udviklingen i vardien af investeringerne i kapitalfonde og ansvarlig
I&nekapital hos kapitalfonde.
Begivenheder efter balancedagen

Der har ikke veeret vaesentlige begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som forrykker vurderingen af
arsregnskabet for 2018.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

2 Bruttoresultat
Andre driftsomkostninger

Resultat af primezer drift
Veerdiregulering af kapitalandele
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

A WO

Resultat fer skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

TJJ Invest ApS

Arsregnskab 2018

2018 2017

0 0

-7.500 -7.500
-7.500 -7.500
261.757 475.429
15.000 20.430
-30.725 -2.109
238.532 486.250
-77.841 -84.138
160.691 402.112
160.691 402.112
160.691 402.112
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Balance

Note

15

17
18

1

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

AKTIVER

Anlzgsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender

Selskabsskat

Veardipapirer
Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til anpartshaver

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

TJJ Invest ApS

Arsregnskab 2018

2018 2017
4.196.623 3.097.078
4.196.623 3.097.078
253.479 43.256
253.479 43.256
576.990 605.715
210.948 49.450
1.041.417 698.421
5.238.040 3.795.499
125.000 125.000
3.803.040 3.642.349
3.928.040 3.767.349
1.302.500 20.650
1.302.500 20.650
7.500 7.500
7.500 7.500
1.310.000 28.150
5.238.040 3.795.499
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TJJ Invest ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi. Endvidere indregnes omkostninger,
der er afholdt for at opna arets indtjening.

Resultatopgerelsen

Indtaegter
Indtaegter periodiseres og indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende vaerdipapirer og gald samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.
Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele
Kapitalandele omfatter investeringer i kapitalfonde samt ansvarlig I&nekapital i kapitalfonde.

Kapitalandele i kapitalfonde males som udgangspunkt efter International Private Equity And Venture Ca-
pital Valuation Guidelines udviklet af AFIC, BVCA og EVCA eller tilsvarende retningslinjer afhaengigt af
kapitalfondenes hjemsted, hvorefter kapitalandelene males til dagsvaerdi pa balancedagen i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens § 38. Vardiregulering af kapitalfonde indregnes i resultatopgerel-
sen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

| kapitalfonde opgeres dagsvardien for de enkelte kategorier af fondenes portefgljeselskaber saledes:
- Borsnoterede portefgljeselskaber méles til dagsvaerdi pa balancedagen svarende til barskurs.

- Unoterede portefeljeselskaber males til seneste handelspris, enten i form af en kapitaludvidelses-
runde eller et delvist salg samt ved anvendelse af traditionelle vaerdiansattelsesmetoder som ind-
tjeningsmultipler, net assets, discounted cash flows eller relevante veerdiansaettelses-benchmark
m.m.

Veerdiansattelse af kapitalandele i kapitalfonde er et regnskabsmaessigt sken. Vaerdiansaettelse af inve-
steringerne i kapitalfonde er i overensstemmelse med fondenes egen veerdiansaettelse af investeringer i
portefgljevirksomheder.

Veerdiansaettelsen af kapitalfonde-investeringerne til dagsvaerdi er behaeftet med en vis usikkerhed, idet
vaerdierne af portefeljevirksomhederne ikke til enhver tid og under alle markedsforhold vil vaere realiser-
bare til denne vaerdiansattelse.

Veerdipapirer

Bersnoterede veerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi p& balanceda-
gen. Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Andre veerdipapirer males til den seneste kendte handelsvaerdi (vurderet dagsvaerdi) eller kostpris, s&-
fremt dagsvaerdien ikke kan opgeres palideligt.

Egenkapital - Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter

Bruttoresultat

TJJ Invest ApS
Arsregnskab 2018

Selskabet har i regnskabsaret i lighed med sidste &r ikke beskaeftiget personale udover direktionen. Der
er i lighed med sidste ar ikke udbetalt lenninger eller vederlag til selskabets direktion.

Finansielle indtaegter
Urealiseret og realiseret kursgevinst
Udbytter

Finansielle omkostninger
Renter til anpartshaver
Urealiseret og realiseret kurstab
@vrige

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Kapitalandele

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2018

Veerdireguleringer 1. januar 2018
Dagsveerdiregulering
Afgang

Veerdireguleringer 31. december 2018
Regnskabsmaessiqg vaerdi 31. december 2018

| kapitalandele indgar ansvarlig lanekapital med 923 t.kr.

Egenkapital

Saldo 1. januar 2018
Overfert, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2018

2018 2017
0 3.180
15.000 17.250
15.000 20.430
2.000 2.100
28.725 0
0 9
30.725 2.109
77.521 106.744
320 -22.606
77.841 84.138
Kapitalan-
dele
1.820.133
1.136.440
-298.692
2.657.881
1.276.985
261.757
0
1.538.742
4.196.623
Selskabska- Overfert re-
pital sultat | alt
125.000 3.642.349 3.767.349
0 160.691 160.691
125.000 3.803.040 3.928.040

Selskabet er stiftet den 10. marts 2008, og der har ikke har vaeret nogen andringer siden stiftelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Kapitalandele under anlagsaktiver omfatter investeringer i Private Equity-fonde med en bogfert vaerdi
pé 4,2 mio. kr. Selskabet har givet forpligtende tilsagn over for Private Equity-fonde om yderligere inve-
steringer (rest commitment) for i alt 7,8 mio. kr.
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