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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabs&ret 01.01.2016
- 31.12.2016 for White Holding A/S.

f\rsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 29.05.2017

Dirr\alqzion
Ole Damm L/\
administrerende direktgr /

(&

nita Heske

formand
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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

White Holding A/S
Strandvejen 257
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 31284910
Stiftet: 05.03.2008
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Telefon: 39900661
Telefax: 39900602
E-mail: Is@bbdistribution.dk

Bestyrelse

Kjeld Kornum, formand
Anita Heske

Ole Damm

Direktion
Ole Damm, administrerende direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Den uafhzengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i White Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for White Holding A/S for regnskabs&ret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstem-

melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med é’lrsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
0g selskabets evne til at fortszette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et ha@jt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pa grundiag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hpjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern

kontrol.

. Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet pé& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundiag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p3 det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder p§ en sddan made, at der gives et retvisende billede

heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.



White Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller Srsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p2 anden méde synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

selskab

i

Martin Juul Mgller
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 7.562 10.126 12.486 18.160 27.547
Driftsresultat (23.260) (14.237) (12.812) (4.234) 6.586
Resultat af finansielle poster (163) 1.029 (6.950) 1.292 1.407
Arets resultat (22.923) (13.206) (18.206) (5.699) 2.789
Samlede aktiver 90.834 113.458 160.944 175.157 200.328
;ﬁ;ﬁfgﬂ?\g' mekerielle 1.006 221 468 16.284 1.155
Egenkapital inkl. minoriteter 81.073 103.877 122.517 164.139 191.541
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) (24,8) (11,7) (12,7) (3,2) 1,4
Soliditetsgrad (%) 89,3 91,6 76,1 93,7 95,6

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nogletal 2015”.

Hoved- og negletal for 2014 og tidligere er ikke tilrettet som felge af, at minoritetsinteresser efter den nye drsregnskabslov for regnskabsar, der
startede den 01.01.2016 eller senere, fremover skal preesenteres som en del af egenkapitalen, og minoritetsinteressernes andel af resultatet skal
vises i resultatdisponeringen, jf. § 118, stk. 4.

Nagletal Beregningsformel Negletal udtrykker

i i g Arets resultat x 10 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning. (%) Gns, egenkapital inkl. minoriteter som ejerne har investeret i virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital inkl. minoriteter x 100 Virksamhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Moderselskabets aktivitet bestar af investering i veerdipapirer samt ejerskabet af BB Distribution, Denmark

A/S, WH1 ApS og SOS Sportswear Denmark ApS.

Koncernens hovedformal er handels- og produktionsvirksomhed med import, eksport, salg og markedsfaring

af maerkevarer samt hertil associerede aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Hovedparten af koncernens omsaetning hidrerer fortsat fra Bjorn Borg-produkter. Kontrakten med Bjérn Borg
er forlaenget med yderligere to ar, mens der arbejdes p& faerdiggorelsen af en langsigtet strategi for afsaet-

ningen af Bjorn Borg-brandet pa det danske marked.

Bruttofortjenesten er faldet i 2016, hvilket iszer skyldes, at udviklingen i SOS ikke ndede ledelsens forvent-
ninger kombineret med, at markedsforholdene for BB Distributions produkter ikke har indfriet de opstillede

forventninger.

Ledelsen har pa den baggrund besluttet at afskrive goodwill med den konsekvens ,at det pavirker koncernens
resultat negativt med 22 mio.kr.

Ledelsen vurderer samlet, at arets resultat ikke er tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling
Ingen.

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling
Ingen.

Forventet udvikling

Det er ledelsens vurdering, at de fortsat afholdte investeringer i markedsforing og lancering af ny strategi og
nye brands vil resultere i et forbedret resultat. Det forventes, at SOS Sportswear vil sl3 igennem i 2017, og
samtidig forventes det, at markedet for Bjérn Borg-produkter har ndet et stabilt niveau.

Det forventes derfor, at koncernens resultat for 2017 vil blive markant bedre end indeveerende regnskabsar.

Saerlige risici
Forretningsmaessige risici

Koncernen er eksponeret for markedsrisici, herunder modeudsving mv.

Finansielle risici
Koncernens varer indkgbes i Asien, og der knytter sig derfor risici til udsving i valutakurser.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer
Koncernens medarbejdere deltager Igbende i kurser mv., som er med til at sikre et fortsat hgjt kendskab til

koncernens produkter og de markedsforhold, der geelder.

Miljgemaessige forhold
Koncernen forsgger i trad med samfundsudviklingen at holde fokus pa at drive virksomhed pa en miljgrigtig

made.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen udvidede sine aktiviteter for tre 3r siden til 0gsa at omhandle produktudvikling, design og pro-

duktion.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr3dt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 1 7.562.436 10.126
Personaleomkostninger 2 (9.297.908) (10.304)
Af- og nedskrivninger 3 (21.524.568) (14.059)
Driftsresultat (23.260.040) (14.237)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (244.501) 208
Andre finansielle indteegter 97.020 977
Andre finansielle omkostninger 5 (15.473) (156)
Resultat for skat (23.422.994) (13.208)
Skat af drets resultat 6 499.991 2
AI'EtS resultat 7 (22.923.003) (13.206)
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Koncernens balance pr. 31.12.2016

Goodwill

Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede iokaler

Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. t.kr.
0 24.286

8 24.286
0 36.744

788.294 945

1.115.865 491

9 1.904.159 38.180
14,996 0

294.795 446

10 309.791 446
2.213.950 62.912
19.232.619 15.658
19.232.619 15.658
11.248.155 8.772

984.676 0

12.522.239 513

698.766 588

1.784.704 2.013
27.238.540 11.886

563.965 548

563.965 548

41.585.141 22.454
88.620.265 50.546
90.834.215 113.458
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Koncernens balance pr. 31.12.2016

2016 2015
Note kr. t.kr.

Virksomhedskapital 10.000.000 10.000
Overfgrt overskud eller underskud 71.072.534 100.418
Ege_nkap_ital tilhgrende moderselskabets 81.072.534 110.418
kapitalejere

Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 0 (6.541)
Egenkapital 81.072.534 103.877
Udskudt skat 12 209.232 183
Henseettelser vedrprende associerede virksomheder 192.830 0
Hensatte forpligtelser 402.062 183
Anden geeld 225
Langfristede gaeldsforpligtelser 225
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.410.064 2,051
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 2.667
Anden geeld 13 3.949.555 4.455
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.359.619 9.173
Gaeldsforpligtelser 9.359.619 9.398
Passiver 90.834.215 113.458
Associerede virksomheder 11

Eventualforpligtelser 15

Transaktioner med neertstaende parter 16

Dattervirksomheder 17
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
Veerdireguleringer

Skat af
egenkapitalbevasgelser

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort Egenkapital
overskud tilhgrende
Virksomheds- eller minoritets-
kapital underskud interesser Ialt
kr. kr. kr. kr.
10.000.000 100.417.750 (6.540.559) 103.877.191
0 151.727 0 151.727
0 (33.381) 0 (33.381)
0 (29.463.562) 6.540.559 (22.923.003)
10.000.000 71.072.534 0 81.072.534
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Koncernens pengestrgmsopgorelse for 2016

Driftsresultat

Af- 0g nedskrivninger
Andre hensatte forpligtelser
fEndringer i arbejdskapital

Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Andre pengestreamme vedrgrende drift
Pengestremme vedrgrende drift

Kab mv. af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Keb af finansielle anleegsaktiver
Salg af finansielle anleegsaktiver

Pengestremme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 1&n mv.
Andre pengestremme vedrgrende finansiering

Pengestremme vedrgrende finansiering

AEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammenszetter sig af:
Likvide beholdninger

Veerdipapirer

Likvider ultimo

2016 2015

Note kr. t.kr.
(23.260.040) (14.237)
21.524.568 14.059
151.727 (619)

14 (5.767.486) 2.239
(7.351.231) 1.442
97.020 977
(15.473) (156)
382.000 363

0 208
(6.887.684) 2.834
(1.006.348) (221)
27.810.000 800
(695.206) (191)
151.391 0
26.259.837 388
(225.000) (3.400)
0 (30.013)
(225.000) (33.413)
19.147.153 (30.191)
23.001.953 53.193
42.149.106 23.002
41.585.141 22.454
563.965 548
42.149.106 23.002
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Koncernens noter

1. Bruttofortjeneste

I henhold til 3rsregnskabslovens § 32 har selskabet af konkurrencemaessige arsager sammendraget om-

saetningen myv. i bruttofortjenesten.

2. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver

Nedskrivninger af immaterielle anlaagsaktiver

Afskrivninger pd materielle anleegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

4. Andre finansielle indtaagter

Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

Valutakursreguleringer

Dagsveaerdireguleringer

Rentegodtggrelse for betalte acontoskatter

@vrige finansielle indtaagter

2016 2015

kr. t.kr.
8.482.074 9.112
159.144 216
656.690 976
9,297.908 10.304
15 20
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016 2015

kr. t.kr.
2.128.237 2.308
2.128.237 2.308
2016 2015

kr. t.kr.
12.143.157 12.143
12.143.157 0
900.972 1.916
(3.662.718) 0
21.524.568 14.059
2016 2015

kr. t.kr.

2.406 0
17.049 37
39.780 279
15.521 160

0 10

22.264 491
97.020 977
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Koncernens noter

5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Dagsveerdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

6. Skat af arets resultat
Aktuel skat

/Endring af udskudt skat
Effekt af sendrede skattesatser

7. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Minoritetsinteressers andel af resultatet

8. Immaterielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2016 2015

kr. t.kr.

60 63

5.521 0

9.892 a3

15.473 156

2016 2015

kr. t.kr.
(526.174) 26
26.183 (9)

0 (19)

(499.991) (2)
2016 2015

kr. t.kr.
(29.463.562) (11.626)
6.540.559 (1.580)
(22.923.003) (13.206)
Goodwill

kr.

121.431.578

121.431.578

(97.145.264)
(12.143.157)
(12.143.157)

(121.431.578)
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Koncernens noter

9. Materielle anlzegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

10. Finansielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Andel af &rets resultat

Andre anlag,

Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over

tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte

forpligtigelser
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

11. Associerede virksomheder

SOS Brand AB

Komplementarselskabet Leon Louis d'L ApS
Leon Louis d’L P/S

drifts-
Grunde og materiel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler
kr. kr. kr.
44,329,745 3.849.514 1.092.276
0 212771 793.577
(44.329.745) (868.487) 0
0 3.193.798 1.885.853
(7.586.079) (2.904.810) (601.243)
(363.046) (369.181) (168.745)
7.949.125 868.487 0
0 (2.405.504) (769.988)
0 788.294 1.115.865
Kapital-
andele i
associerede
virk-
somheder Deposita
kr. kr.
7.749.535 446.186
58.334 35.959
0 (187.350)
7.807.869 294,795
(7.749.535)
(244.501)
8.333 0
192.830 0
(7.792.873) 0
14.996 294.795
Ejer-
andel
Hjemsted %
Veberdd, Sverige 50,0
Charlottenlund 33,0
Charlottenlund 33,0
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Koncernens noter

2016
kr.
12. Udskudt skat
Bevaegelser i dret
Primo 183.049
Indregnet i resultatopggrelsen 26.183
Ultimo 209.232

Henseettelsen til udskudt skat bestdr primaert af forskelsvzerdien mellem den regnskabsmeaessige og skat-
temaessige indregning af varelager samt lokaleindretning.

2016 2015
kr. t.kr.
13. Anden gezeld
Moms og afgifter 688.789 682
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 101.602 117
Feriepengeforpligtelser 756.599 986
Andre skyldige omkostninger 2.402.565 2.670
3.949.555 4.455
2016 2015
kr. t.kr.
14. Endring i arbejdskapital
#Endring i varebeholdninger (3.574.143) 544
Andring i tilgodehavender (2.006.945) 1.952
Andring i leverandgrgaeld mv. (186.398) (257)
(5.767.486) 2.239

15. Eventualforpligtelser

Koncernen har indg&et lejekontrakt for 4 lejemal, hvorefter der pahviler koncernen en eventualforpligtelse
pa 401 t.kr. vedrgrende opsigelsesvarsel. Derudover har koncernen indgdet en leasingkontrakt, og der pa-
hviler i denne forbindelse koncernen en forpligtelse pa 95 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor fra og med regn-
skabsdret 2013 subsidizert for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med
01.07.2012 ligeledes subsidizert for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p3 renter, royalties og
udbytter for disse selskaber. Haeftelsen udger dog i begge tilfeelde hgjst et belgb svarende til den andel af

kapitalen i det pdgaeldende selskab, der ejes direkte eller indirekte af selskabet.
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16. Transaktioner med naertstidende parter
Der geres brug af undtagelsesbestemmelsen, jf. § 98¢, hvoraf det oplyses, at alle transaktioner med naert-
staende parter har vaeret p§ markedsmazessige vilkar.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

17. Dattervirk-

somheder

BB Distribution, Denmark A/S Charlottenlund A/S 100,0
SOS Sportswear Denmark ApS Charlottenlund ApS 74,0
WH1 ApS Charlottenlund ApS 100,0
SKY BAR A/S Charlottenlund A/S 100,0

SOS US LLC USA LLC 100,0
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note kr. t.kr.

Bruttotab (152.969) (147)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (29.625.913) (11.945)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 208
Andre finansielle indtaegter 1 316.229 393
Andre finansielle omkostninger (909) (107)
Resultat fogr skat (29.463.562) (11.598)
Skat af arets resultat 2 0 (28)
Arets resultat 3 (29.463.562) (11.626)
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver
Anlaagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. t.kr.
47.331.453 63.319

0 0

4 47.331.453 63.319
47.331.453 63.319

5 3.915.044 27.883
951.342 0

33.333 78

205.973 560

5.105.692 28.521
28.925.723 18.678
34.031.415 47.199
81.362.868 110.518
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. t.kr.

Virksomhedskapital 6 10.000.000 10.000

Overfart overskud eller underskud 71.072.534 100.418

Egenkapital 81.072.534 110.418
Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder 7 202.834
Hensatte forpligtelser 202.834

Anden geeld 87.500 100

Kortfristede geeldsforpligtelser 87.500 100

Gaeldsforpligtelser 87.500 100

Passiver 81.362.868 110.518

Eventualforpligtelser
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 9
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2016

Overfgrt
Virksomheds- overskud eller

kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 10.000.000 100.417.750 110.417.750
Veerdireguleringer 0 118.346 118.346
Arets resultat 0 (29.463.562) (29.463.562)
71.072.534 81.072.534

Egenkapital ultimo 10.000.000
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Modervirksomhedens noter

1. Andre finansielle indtzegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder

@vrige finansielle indtaagter

2. Skat af drets resultat
Aktuel skat

3. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange

Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Egenkapitalreguleringer
Afskrivninger p& goodwill
Nedskrivninger af goodwill
Andel af arets resultat

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over

tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfort til hensatte

forpligtigelser
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vardi ultimo

2016 2015

kr. t.kr.

310.589 327

2.406 0

3.234 66

316.229 393

2016 2015

kr. t.kr.

0 28

28

2016 2015

kr. t.kr.
(29.463.562) (11.626)
(29.463.562) (11.626)
Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder
kr. kr.
165.067.240 7.749.535
566.667 0
165.633.907 7.749.535
(101.748.165) (7.749.535)
118.346 0
(12.143.158) 0
(12.143.158) 0
2.815.525 0
4,595,322 0
202.834 0
(118.302.454) (7.749.535)
47.331.453 0
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Modervirksomhedens noter

5. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavendet hos den tilknyttede virksomhed SOS Sportswear Denmark ApS er i henhold til anvendt

regnskabspraksis nedskrevet med den negative indre veerdi af kapitalandelene.

Palydende Nominel
vaerdi vaardi
Antal kr. kr.

6. Virksomhedskapital
Aktiekapital 10.000.000 1 10.000.000
10.000.000 10.000.000

7. Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder
Regnskabsposten vedrgrer hensaettelser til tilknyttede virksomheder.

8. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor fra og med regn-
skabsdret 2013 subsidizert for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med
01.07.2012 ligeledes subsidizert for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for disse selskaber. Haeftelsen udggr dog i begge tilfaelde hajst et belgb svarende til den andel af
kapitalen i det pageeldende selskab, der ejes direkte eller indirekte af selskabet.

Selskabet har afgivet en tilbagetraedelseserklzering for tilgodehavendet hos dattervirksomheden SOS
Sportswear Denmark ApS. Tilgodehavendet udger 46.993 t.kr. pr. 31.12.2016 for modregning af negativ

indre veerdi.

9. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Felgende naertstaende parter har bestemmende indflydelse pa White Holding A/S:

- Ole Damm, Klampenborg, administrerende direktar
- Anita Heske, Klampenborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for C (mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med

de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller p& anden méade kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemveerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-

cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en szerskilt post i ledelsens forslag til resultatdispone-
ring, og deres andel af dattervirksomhedernes nettoaktiver praesenteres som en sarskilt post under kon-

cernens egenkapital.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen p& henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlzegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er

kabt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstaendige enheder, omreg-
nes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for m&nederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes
som tilhgrende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer,
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved drets begyndelse til balance-
dagens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens

valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere akti-
ver og forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
anskaffelsestidspunktet eller pd tidspunktet for eventuelle efterfalgende op- eller nedskrivninger. Resultat-
opggrelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster afledt af ikke-
monetzaere aktiver og forpligtelser dog omregnes til historiske kurser gzeldende for de pagaldende ikke-

moneteaere poster.

Resultatopgorelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller ~tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtsegter, vareforbrug og andre eksterne

omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomszetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
forte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtsegter

Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrarende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielle indteegter samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv,

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Rrets skat, der best3r af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang
der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidshegraensede immaterielle ressourcer, som
det ikke har veeret muligt at udskille og indregne som seerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes
palideligt, fastsaettes den til 10 &r. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udgor
10 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeasssige veerdi.
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-20 &r
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 2-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 &r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillzeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den forholds-
massige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virk-
somheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet
inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne
som seerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt, fastsaettes den til 10 3r. Brugstiderne
revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udggr 10 &r.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veardi.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males i bade koncernregnskabet og modervirksom-
hedens regnskab efter den indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene
males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uaf-
skrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder, overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne

er lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der
males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest3ender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrerende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pa
igangveerende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen méles til tilbagediskonteret vaerdi.

Ved erhvervelse af virksomheder og kapitalandele i tilknyttede virksomheder hensaettes til omkostninger
vedrgrende omstruktureringer i den overtagne virksomhed, som er besluttet og offentliggjort inden over-
tagelsestidspunktet.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode 0g opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrsmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrsmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter zendringer i stgrrelse eller sammenseaetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af I1&n, indgdelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgesld.



