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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for MSN Holding, Naestved ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neaestved, den 22. december 2016

Direktion

Michael Sjelle Nielsen Morten Sjelle Nielsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i MSN Holding, Naestved ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MSN Holding, Naestved ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gor vi opmerksom pé oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redegar for vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortsatte driften. Usikkerheden henfores til, at selskabet ikke rader
over egne kreditfaciliteter og kan defor have vanskeligt ved at finansiere den lgbende drift og afvikle sine
gaeldsforpligtelser.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Der er i strid med selskabslovens § 210 ydet et 1an til en af selskabets kapitalejere/ledelsesmedlemmer,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nastved, den 22. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Steen Lange
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet MSN Holding, Naestved ApS
Holsted Park 18
4700 Nastved

CVR-nr.: 312798 60

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 29. februar 2008

Regnskabsar: 9. regnskabsar
Hjemstedskommune: Nastved

Direktion Michael Sjelle Nielsen
Morten Sjelle Nielsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Toldbuen 1
4700 Nastved
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for MSN Holding, Nzestved ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med irsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pad DKK 280.181, og selskabets balance pr. 30.
september 2016 udviser en negativ egenkapital pd DKK 3.600.418.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Bruttofortjeneste 343.857 -5.417.109
Resultat for finansielle poster 343.857 -5.417.109
Andre finansielle indtaegter 5.408 5.716
Andre finansielle omkostninger 3 -174.118 -214.192
Resultat for skat 175.147 -5.625.585
Skat af arets resultat 4 105.034 59.987
Arets resultat 280.181 -5.565.598
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 0
Overfort resultat 280.181 -5.565.598

280.181 -5.565.598
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Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos kapitalejere
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
5 2.042.942 1.686.735
2.042.942 1.686.735
2.042.942 1.686.735
6 59.478 54.070
156.820 82.611
216.298 136.681
3.301 4.401
219.599 141.082
2.262.541 1.827.817




Balance 30. september

Passiver
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Selskabskapital 250.000 250.000
Overfort resultat -3.850.418 -4.130.599
Egenkapital 7 -3.600.418 -3.880.599
Anden geeld 600.000 800.000
Langfristet gaeld 8 600.000 800.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.205.705 4.094.662
Anden geeld 1.057.254 813.754
Kortfristet gaeld 5.262.959 4.908.416
Gaeldsforpligtelser 5.862.959 5.708.416
Passiver 2.262.541 1.827.817
Going concern

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

MSN Holding, Naestved ApS rader pa nuvaerende tidspunkt ikke over egne kreditfaciliteter og kan derfor have
vanskeligheder med at finansiere den lgbende drift og afvikle sine gaeldsforpligtelser. Selskabets ledelse
forventer at kunne gennemfgre den lgbende drift, saledes at selskabet kan fortsaette som going concern.

De anfarte forhold medfgrer, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften.

2015/16 2014/15
DKK DKK
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 356.207 -5.405.158
356.207 -5.405.158
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 130.618 157.833
Andre finansielle omkostninger 43.500 56.359
174.118 214.192
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -105.034 -51.786
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -8.201
-105.034 -59.987




Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 8.661.000 8.661.000
Kostpris 30. september 8.661.000 8.661.000
Veerdireguleringer 1. oktober -6.974.265 -1.569.107
Arets resultat 356.207 -5.405.158
Veerdireguleringer 30. september -6.618.058 -6.974.265
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2.042.942 1.686.735
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ejendomsselskabet
Poul Nielsen A/S  Naestved 1.116.000 100% 2.042.943 356.207
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Direktion
DKK
Tilgodehavende pa balancedagen 59.478
Lan tilbagebetalt i aret 0
Arets tilskrevne rente 5.408
Lanet forfalder til omgaende betaling og forrentes pt. med 10,00%
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Noter til arsregnskabet

7  Egenkapital

pwe

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 250.000 -4.130.599 -3.880.599
Arets resultat 0 280.181 280.181
Egenkapital 30. september 250.000 -3.850.418 -3.600.418

Selskabskapitalen bestar af 250 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015/16 2014/15
DKK DKK
Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 600.000 800.000
Langfristet del 600.000 800.000
@vrig kortfristet geeld 1.057.254 813.754
1.657.254 1.613.754

11



Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15

DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Den
samlede indregnede selskabsskat i koncernen udggr DKK 39.

Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at
selskabets haeftelse udger et starre belab.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for MSN Holding, Nzestved ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med irsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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