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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Ejendomsselskabet af 5. maj 2014 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 28. februar 2018

Direktion:

Klaus Sgren Hansen

Bestyrelse:

Steen Zaulich Jesper Friis Kiihlwein Poulsen Klaus Segren Hansen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet af 5. maj 2014 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet af 5. maj 2014 A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 28. februar 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23302
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investerings-
ejendommene omfatter boligejendomme med mindre andel af kontor- og forretningslejere.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommens vaerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstraekning markedsrenter
&ndrer sig og en investors rentekrav andres, eller ejendommenes forhold i @vrigt andres, kan
ejendommenes vaerdi tilsvarende aendre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets drift i 2017 udviser et tilfredsstillende resultat. Driftsomkostningerne er reduceret efter de
foregaende ars renovering og vedligeholdelsesplan er afsluttet, hvorefter indtjening fra driften er
forbedret med ca. 1,4 mio. kr. Udover almindelig vedligehold forventes det, at selskabet i kommende
ar alene vil blive palagt ekstraordinaere udgifter i forhold til budgettet - i det tilfaelde dette matte
vaere direkte lejebaerende eller pa anden made positiv kan kapitaliseres.

Selskabet havde pr. 31. december 2017 tomgang pa under 1%.

Driftsregnskabet for 2018 forventes pa samme niveau som resultat for 2017.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ceitiiiiiiiiiiiiiineeneenneennaenns
Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme................

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinien e

Finansielle indtaegter.....cccviiiiiiiiiiiiiiiii i ccieees
Finansielle omkostninger.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiinnnenns

RESULTAT FOR SKAT . .ciiiiiiiiiiiiitiiiieeiiieeernneeeennneees
Skat af arets resUltat.....e.eveeiieiineiieiieiieeineenneenneanees

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiiieii et et eae e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat..cooeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2017
kr.

5.437.318
-899.382
-42.245
4.247.980
8.743.671

1.515
-1.998.621

6.746.565

-549.824

6.196.741

6.196.741

6.196.741

2016
kr.

3.988.174
-841.063
-32.778
594.999
3.709.332

2.049
-2.000.237

1.711.144
-239.397

1.471.747

1.471.747

1.471.747



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........cccccoevvvveinnnn.
InvesteringsejendommMe. . ..ovvveiiiiiiiiereiiieeereennneeeeanns
Materielle anlaagsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

ANLZEGSAKTIVER ....citiitiiiiiiii it eneenieenneenneaneenan
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Periodeafgraensningsposter......coveiiiiiieiieiiiineereeennnneennns
Tilgodehavender.........c.cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeas

OMSAETNINGSAKTIVER. ......ocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiians

AKTIVER ...

PASSIVER

AKtieKapital....eeireiiiiiiiiiiii i eiii e err e e e aaas
OVerfart OVerskUd.....ovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiiiiiieaeees

EGENKAPITAL. ....oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnccaeaea

Geeld til realkreditinstitutter.......ccovveeeiiieiiiiiniiiinieennnens
Ansvarlig lanekapital....o.vveeeieeneiniiiiieeiieereeeeneen,
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoviiiiiiiiiiiini.t.

Kortfristet del af langfristet gaeld........cccviiiiiiiiiiiiiin..
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineeens
Deposita og forudbetalt husleje......cooveiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cceeeuveenn...
SelskabssKat. ....veeeeieriiiieiii i
P\ o [S] I- 2- <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiinna..

GALDSFORPLIGTELSER.......c.octiiiiiiiiiiiiiiiiiinieans

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2017

kr.

87.406
129.500.000
3 129.587.406

129.587.406

189.267
19.140
208.407

208.407

129.795.813

5.000.000
15.745.939

4 20.745.939

98.373.334
5.000.000
5 103.373.334

5 174.929
1.398.241
2.729.431

36.079
481.824
856.036

5.676.540

109.049.874

129.795.813

2016
kr.

120.184
124.925.000
125.045.184

125.045.184

22.755
29.664
52.419

52.419

125.097.603

5.000.000
9.549.198

14.549.198

98.577.742
5.000.000
103.577.742

172.141
3.313.775
2.783.691

60.187
235.397
405.472

6.970.663

110.548.405

125.097.603
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2016: 2)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre personaleomkostninger......ccvvveiiiiiiiiieiiiiiiieeeneinnnes

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...........c.........

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017 . ....eeeiiiiiitiiiiiiiieiiiieeeeeeiinaeens
1§ L = S PP
Kostpris 31. december 2017.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiieinnenns

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017......ccciiieiiiiiiinniiininnnnes
Arets afsKriVRINGEr . ...uivie i
Af- og nedskrivninger 31. december 2017...........cccc.......

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2017..........ccccouueet
Arets vaerdireguleringer.......oouvveieiiniieiieieeie e
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2017...........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.....................

2017
kr.

792.655
103.389
3.338

899.382

549.824

549.824

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

163.888
0
163.888

43.704
32.778
76.482

oo

87.406

2016
kr.

715.543
114.003
11.517

841.063

239.397

239.397

Investerings-
ejendomme

154.080.600
327.020
154.407.620

0
0
0

-29.155.600
4.247.980
-24.907.620

129.500.000

10

Note



|IBDO

NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Dagsvaerdi for investeringsejendomme:

Investeringsejendommene bestar af 10 udlejningsejendomme i Fredericia, Middelfart og
Odense, som er anskaffet lgbende, med ca. 119 lejemal, hvoraf 90 udger boliglejemal.
Investeringsejendommenes dagsvaerdi vurderes ved anvendelse af en ekstern vurdering
foretaget af en sagkyndig vurderingsmand, som baserer sin veerdiansaettelse pa en
afkastbaseret  vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opggres pa baggrund af
investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt fastsat afkastkrav.

Det gennemsnitlige driftsafkast for de kommende 5 ar vurderes at udggre 1.525 tkr., hvilket
bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pr. kvadratmeter pa 680-1.015 kr., arlige
driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse pa 3.575 tkr.

Ved beregningen er anvendt et afkast i intervallet 4,77-6,00%, som er fastlagt under
hensyntagen til de gaeldende forhold pa markedet pa balancetidspunktet, ejendomstypen,
beliggenheden og sammenlignelige ejendomme med tilsvarende beliggenhed.

Egenkapital
Overfort

Aktiekapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2017......c.eviiiiiiiiiiiiiiiiiieiinnes 5.000.000 9.549.198 14.549.198
Forslag til arets resultatdisponering............cceeeveuvenen. 6.196.741 6.196.741
Egenkapital 31. december 2017..........cccccvvvvnennenn. 5.000.000 15.745.939 20.745.939

Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgeeld
geeld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 98.749.883 98.548.263 174.929 83.907.411
Ansvarlig lanekapital................. 5.000.000 5.000.000 0 5.000.000
103.749.883 103.548.263 174.929 88.907.411

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv pa 5.510 tkr. Skatteaktivet vedrerer
primaert materielle anlagsaktiver.

Skatteaktivet er ikke indregnet i arsrapporten, da der er usikkerhed forbundet med selskabets
fremtidige udnyttelse heraf inden for en Kortere arrackke.

Eventualforpligtelser
Herudover har selskabet leasingforpligtelse pa 15 tkr. med en arlig ydelse pa ca. 30 tkr.

11

Note
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der pantsat ejerpantebreve i
selskabets ejendomme for nom. 47.400 tkr.

Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitutter 98.548 tkr. er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger 129.500 tkr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommenes veerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstrackning
markedsrenten andrer sig og en investors rentekrav andres, eller ejendommenes forhold i
@vrigt eendres, kan ejendommenes vaerdi tilsvarende andre sig.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ejendomsselskabet af 5. maj 2014 A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Lejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsveerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsveerdien fastleegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige e@konomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



