II__. One Revision

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hasdrubal Management ApS

c/o Lutz Konnecker, Vinkelvej 21, 3520 Farum

CVR-nr. 31277957
Arsrapport

1. januar - 31. december 2015

godkendt pé selskabets ordinare generalforsamling den 18. april 2016.

Jette Jakbbsen \
Dirigen

Medlem af RevisorGruppen Danmark




Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespétegning
Den uathengige revisors erklaringer

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelse

Balance

Noter

Side

10
12

Hasdrubal Management ApS - Arsrapport for 2015



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
Hasdrubal Management ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 7. april 2016

Direktion

T

Lutz Kénnecker
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Hasdrubal Management ApS

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hasdrubal Management ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfoerte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 7. april 2016

One Revision
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Ze bl L
Egon Ramskov Laursen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Hasdrubal Management ApS
c/o Lutz Kénnecker
Vinkelvej 21

3520 Farum

CVR-nr.: 31277957
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Lutz Kénnecker

One Revision, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Roskildevej 37A, 3. sal
2000 Frederiksberg

Hasdrubal Capital ApS
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er transaktions- og finansieringsradgivning i forbindelse med selskabs- og ejendoms-
transaktioner.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 119.783 kr. mod bruttofortjeneste 1.276.028 kr. sidste ar. Det ordinzre re-
sultat efter skat udger -1.497.339 kr. mod -21.253 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for utilfreds-
stillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.

Hasdrubal Management ApS - Arsrapport for 2015 5



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hasdrubal Management ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflzegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i arbejde udfert for egen regning og opfert under
aktiver samt eksterne omkostninger.

Nettooms#tning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og séfremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, autodrift og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvaerende arbejder
Igangverende arbejder males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvardien méles pa baggrund af

ferdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det enkelte igangvarende
arbejde.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
athangigt af nettovardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender 1 pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Hasdrubal Management ApS solidarisk og ubegrenset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for
sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil 1 pe-
rioden fra 2013 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Hasdrubal Management ApS - Arsrapport for 2015 8



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 119.783 1.276.028
1 Personaleomkostninger -1.835.081 -1.265.900
Driftsresultat -1.715.298 10.128
Indtagter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlagsaktiver -168.751 0
Andre finansielle indtegter 2.673 2.122
2 Ovrige finansielle omkostninger -40.955 -18.596
Resultat for skat -1.922.331 -6.346
3 Skat af arets resultat 424.992 -14.907
Arets resultat -1.497.339 -21.253
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -1.497.339 -21.253
Disponeret i alt -1.497.339 -21.253
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlazgsaktiver

4 Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt 0 0
Anlzegsaktiver i alt 0 0
Oms=etningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 245.823 450.000
5 Igangvarende arbejder 0 132.569
Udskudte skatteaktiver 8.038 197.379
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 614.333 15.876
Andre tilgodehavender 177.956 0
Tilgodehavender i alt 1.046.150 795.824
Likvide beholdninger 50.776 411.374
Omszetningsaktiver i alt 1.096.926 1.207.198
Aktiver i alt 1.096.926 1.207.198
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

6 Virksomhedskapital 1.017.500 1.017.500

7  Overfort resultat 43.054 -359.607
Egenkapital i alt 1.060.554 657.893
Gealdsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 7.761 413.882
Anden geeld 28.611 135.423
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 36.372 549.305
Geldsforpligtelser i alt 36.372 549.305
Passiver i alt 1.096.926 1.207.198

8 Eventualposter
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Noter

2015 2014
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.830.170 1.264.550
Andre omkostninger til social sikring 4911 1.350
1.835.081 1.265.900
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 40.870 18.596
Andre finansielle omkostninger 85 0
40.955 18.596
3.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat -614.333 -15.876
Arets regulering af udskudt skat 189.341 30.783
-424.992 14.907

4.  Materielle anlegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2015 573.559
Afgang -573.559
Kostpris 31. december 2015 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 573.559
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pé afhendede aktiver -573.559
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 0
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Igangvzrende arbejder
Salgsveerdi af periodens produktion 0 132.569

Igangvaerende arbejder, netto 0 132.569

6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 1.017.500 1.017.500
1.017.500 1.017.500

7. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 -359.607 -338.354
Arets overforte overskud eller underskud -1.497.339 -21.253
Tilskud fra moderselskab 1.900.000 0

43.054 -359.607

8. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Hasdrubal Capital ApS som administrations-

selskab og hafter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samle-
de selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.
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