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Borup Svaneke Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2019
for Borup Svaneke Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svaneke, den [ Y/’)— 2020

Direktion

Jens b Pedersen
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Borup Svaneke Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Borup Svaneke Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Borup Svaneke Holding ApS for perioden 1. januar -
31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pd at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og
derudover udforer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
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Borup Svaneke Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pA anden méide synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ronne,den Y4/ 9 2020

Renne Revision I/S

Statsautoriseret revisionsvirksomhed

CVR—m. ;4;1;810

Anders Ko edf\/"

statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne35435

FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Borup Svaneke Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER

Borup Svaneke Holding ApS
Strandvejen 35, Aarsdale
3740 Svaneke

E-mail: Jens@bryghuset-svaneke.dk
CVR-nr.: 312768 45

Stiftet: 27. februar 2008

Kommune: Bornholm

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jens Borup Pedersen

Nordea Bank A/S
Store Torv 16-18
3700 Renne

Renne Revision I/S
Store Torvegade 12, 1
3700 Renne

Anders Kofoed
Dan Andersen
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Borup Svaneke Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at vaere holdingselskab.

Usadvanlige forhold
Der har ingen sarlige forhold veret, som skennes at have pavirket drets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og miling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger t.kr. 3.297, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse p4 t.kr. 13.139, og en egenkapital p4 t.kr. 7.308.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopgerelsen.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne péavirke
selskabets finansielle stilling. '

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2020
Der forventes et uendret aktivitet for 2020, men med et lavere resultat.
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Borup Svaneke Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Borup Svaneke Holding ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
1 resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmessige skon af
beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtagter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med &rsregnskabsloven indregnet for omkostninger i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultater efter
skat. Resultater fra associerede virksomheder indregnes ved udbytteudlodning eller salg af andele.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gxld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
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Borup Svaneke Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier: :

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 2,0 mio

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgar
kebsvederlaget opgjort til dagsvardi med tilleg af direkte kebsomkostninger. I tilflde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
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Borup Svaneke Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemzssigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Borup Svaneke Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

Indteegter af kapitalandele..............c.cooveveeieineeneeeeeeeee,
1 Andre eksterne omkostninger .............cecoueveueureveveereeeieneninenane.

DRIFTSRESULTAT.

2 Andre finansielle indt@gter............ccovvvererereeerieieeeieeeine.
3 Andre finansielle omkostninger..............c.ccoeveveevereeeeeenenenen,

RESULTAT FOR SKAT........cccococvnnnneeeeneeeeererens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...............c.cccovvveeeenennnnen.
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode............

Overfort resultat...........
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2019 2018
3.258.664 496.376
-9.576 -9.949
3.249.088 486.427
97.751 167.508
-39.620 -51.649
3.307.219 602.286
-10.714 -25.398
3.296.505 576.888
110.600 200.000
1.583.664 -28.624
1.602.241 405.512
3.296.505 576.888




Borup Svaneke Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

2019 2018

4 Grunde 0g bYZNINGET .......coveueurereerereerereeereeeeeeeeeeeeee e 4.151.855 0
Materielle anlaegsaktiver ..................c.ccoceveeieviieiieennne. 4.151.855 0

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............................... 5.294.117 3.710.453
6 Kapitalandele i associerede virksomheder.............................. 470.000 500.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder..................... 0 0
Andre vardipapirer og kapitalandele................c.cooevveenenenn.... 350.000 0
Finansielle anlaegsaktiver .................c.ccocooovviriniivceicnnnnen. 6.114.117 4.210.453
ANLAEGSAKTIVER ........ccocoviineeeeeteeeeeeeeeees 10.265.972 4.210.453

7  Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...................... 0 2.047.063
8 Tilgodehavender hos associerede virksomheder..................... 1.673.000 650.000
Selskabsskat.........ccceeueuiiriirinieerieeee e 77.286 59.371
Andre tilgodehavender.............c.cooevueeiericeeeiicceeeeeee. 36.203 0
Tilgodehavender.................ccccoooveveeeeereeiereeeeeeeeeene. 1.786.489 2.756.434
Likvide beholdninger .....................ccocooivveiiiieneneeeeeeeenn 1.086.904 13.907
OMSATNINGSAKTIVER ..o 2.873.393 2.770.341
AKTIVER ........ccccoiiiininenese e 13.139.365 6.980.794
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Borup Svaneke Holding ApS

10
11

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
PASSIVER

2019 2018
Virksomhedskapital ..........ccococoemriinieereeeeeeeeeeeene 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE......ciiiiiieiecece ettt 3.967.867 2.384.203
Overfart resultat...........ccooevieeereierireieeeeeeeec e 3.104.505 1.502.264
Forslag til udbytte for regnskabsaret..............cccoceveveeuenennn.... 110.600 200.000
EGENKAPITAL..........cocoviiriieeeeteeeeeeeeeeee e 7.307.972 4.211.467
KreditinStitutter ... ....coveveirieieieieeeieeeeeeee e 2.427.528 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser..............ccoouen....... 4.500 4.500
Geeld til tilknyttede virksomheder .............ccooeuvurieieeeeeenennn. 3.399.366 1.550.567
Geld til associerede virksomheder..............cccoeuveeucuceenenen... -1 1.181.826
Anden G&ld.........coooveuiiiiieeeeee s 0 32.434
Kortfristede gaeldsforpligtelser......................cococovurnnnn.... 5.831.393 2.769.327
GALDSFORPLIGTELSER................ccooooveveeeeen. 5.831.393 2.769.327
PASSIVER. ...t 13.139.365 6.980.794
Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Borup Svaneke Holding ApS

1

Andre eksterne omkostninger
Administrationsomkostninger

Revisorhonorar..............ccoccuvn.e...
Forsikringer........ccoeeveeveeveenennenn,
Andre omkostninger ....................

Andre finansielle indtaegter
Renter, udlan............ccouuveennn.ne....

Andre finansielle omkostninger
Renter, pengeinstitutter................
Garantiprovision ..........................
Premie vekstkaution...................
Gebyrer mv. ........cceevevereerecnennnee.
Renter af restskat, selskaber.........

NOTER

2019 2018

........................................... 9.375 8.125
........................................... 0 1.824
........................................... 201 0
9.576 9.949

9.576 9.949

........................................... 19.500 167.508
........................................... 78.251 0
97.751 167.508

........................................... 26.995 26.320
........................................... 10.754 0
........................................... 0 11.250
........................................... 1.661 7.532
........................................... 210 6.547
39.620 51.649
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Borup Svaneke Holding ApS

NOTER
Grunde og
bygninger
4 Materielle anlaegsaktiver
KOSEPIIS, PIIMO ...ttt ettt ettt e aa s e e e e s s s 0
Tilgang 1 ATetS 1O ......cociiiiiiieeeeeee e 4.151.855
Afgang 1 Arets 1ob.....c.ooveviuieeiiie e 0
Kostpris 31. december 2019 4.151.855
Af-/nedSKrivninger, PIilMO ........ccceeieeeeeieieteereereeeee ettt easeeteeeneereernereenas 0
Af-/nedskrivninger pa afheendede aktiver...........c.eecveeieciececeieeecieceecee e, 0
Arets af-/NedSKITVIINGET ..........oveverveeececeecesee e eeee 0
Af-/nedskrivninger 31. december 2019 0
Regnskabsmazessig vaerdi 31. december 2019 ..............ccocevveieiiceecieeceeereceneee. 4.151.855
2019 2018
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIiS, PIIMO ...cviiiiciieieeeeeeereteeete et 1.326.250 1.326.250
Kostpris 31. december 2019 1.326.250 1.326.250
Op- 0g nedskrivninger primo............coceeveveeeeeereeeseesreenennenns 2.384.203 2.412.827
Arets resultatandele.................cevrrreerrrerereereeseeeneseseeesenens 2.583.664 471.376
Udloddet udbytte........cc.cccevereriinieneenireiineneneeneese e -1.000.000 -500.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2019 3.967.867 2.384.203
Regnskabsmassig verdi 31. december 2019...................... 5.294.117 3.710.453
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Borup Nexo ApS 100 % 5.294.117 2.584.664
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Borup Svaneke Holding ApS

NOTER

6 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSPIIS, PIIMO «...oovvevieiieiieieteieeceeeteeee e ereere e reesae s ennas
Afgang 1 8rets 1ob.........ccoevvevierienieeeeeee e

Kostpris 31. december 2019

Op- og nedskrivninger primo..........ccccceeeeveirereereeceescneesnennes
Af-/nedskrivninger, primo ..........ccceeeevcereeiciereeeeeeereeereennes

Op- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2019......................

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Ejerandel
UVA Bornholm 20 %
JBOP A/S 50 %
BH Fisk Svaneke ApS 30 %

7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.............cccccccveevvennnnnnen.

8 Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Mellemregning BH Fisk Svaneke ApS........c.cccccoveevevvecrennennen.
Mellemregning Restaurant Gruppen ApS..........cccccvvverreenennn.
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2019 2018

500.000 500.000

-30.000 0

470.000 500.000

0 45.000

0 -45.000

0 0

470.000 500.000
Egenkapital Resultat
409.962 88.057
3.117.568 733.914
1.171.117 484.776

0 2.067.174

0 -20.111

0 2.047.063

400.000 650.000

1.273.000 0

1.673.000 650.000




Borup Svaneke Holding ApS

NOTER
Forslag til
resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
9  Egenkapital
Virksomhedskapital............... 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode ............. 2.384.203 0 1.583.664 3.967.867
Overfort resultat.................... 1.502.264 0 1.602.241 3.104.505
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.................c...... 200.000 -200.000 110.600 110.600
4.211.467 -200.000 3.296.505 7.307.972

10 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
hefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for banklan er pantsat aktier nom t.kr. 250 i JBOP A/S.
Selskabet heefter solidarisk med dattervirksomheders bankfinansiering max t.kr. 2.730.

Side 17



