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Borup Svaneke Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for Borup Svaneke Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svaneke, den /—'f/3 2018

Direktion
)
4\
Jens B}a p Pedersen
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Borup Svaneke Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor
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Borup Svaneke Holding ApS
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Anders Kofoed

Dan Andersen
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Borup Svaneke Holding ApS

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Borup Svaneke Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Borup Svaneke Holding ApS for perioden 1. januar -
31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uvanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smd virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlzgger og
udfgrer handlinger med henblik pd at opna begr®nset sikkerhed for vores konklusion om drsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pd at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestir af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om drsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2017 i overensstemimelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden mide synes at indeholde viesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

Side 5



Borup Svaneke Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Renne,den  2Y/% 2018

Regnne Revision I/S
Statsautoriseret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

Anders Kofoéd @%ﬁdeé?l&/

statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne35435
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Borup Svaneke Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets viesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at vere holdingselskab.

Uszedvanlige forhold
Der har ingen s®rlige forhold varet, som skgnnes at have pavirket drets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning og méling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udggr t.kr. 762, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 7.986, og en egenkapital pa t.kr. 3.835.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af drets resultat fremgar af resultatopggrelsen.

Betydningsfulde h®ndelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pdvirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2018
Der forventes et uzendret resultat for regnskabséret 2018.
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Borup Svaneke Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

,Z\rsregnskabet for Borup Svaneke Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af ®endrede regnskabsmeassige skgn af
belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan miles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vardi kan miles palideligt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet
aflezgges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtegter fra
kapitalandele er 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven indregnet for omkostninger i
resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pd
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datiervirksomheders resultater efter
skat. Resultater fra associerede virksomheder indregnes ved udbytteudlodning eller salg af andele.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indizgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrprer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtzgtsfgres i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
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Borup Svaneke Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vierdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgir
kebsvederlaget opgjort til dagsverdi med tillzg af direkie kebsomkostninger. I tilfelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til impdegdelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en swerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pi generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere iars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat madles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevierdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den vierdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
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Borup Svaneke Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver miles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat médles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £Endring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gazldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfpigende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Borup Svaneke Holding ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2016
Indtzgter af kapitalandele ........cvvvrviienirecncnrrccnrereerennenes 698.679 511.428
1 Andre eksterne omKoStRINGET.......covveirieriiitinircsncsinesienenes -9.376 -10.550
DRIFTSRESULTAT .......cooiieeceesrecennnessrenesssssssens 689.303 500.878
Indtegter af andre kapitalandele, verdipapirer og
tilgodehavender, der er anl®gsaktiver.......oviriiininnni 0 25.000
2 Andre finansielle INAERBELET .ooovvvvrieninienceronnrsnieniniennsrenssnans 169.125 167.600
3 Andre finansielle OmMKOSININEET ..covevvvreeeererrerrercrrcrrreereereees -78.712 -105.116
ORDINZERT RESULTAT FOR SKAT ... 779.716 588.362
Skat af Arets reSUlAL.........c.coceecerieierireresaerresae e esorersenersens -17.278 -12.258
ARETS RESULTAT ...coooomumurmarresersensesesressenssssressssssssssnees 762.438 576.104
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsdret ......ooovceveveecccenvcccnnens 200.000 103.400
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode........... 198.678 11.429
Overfart reSUaL...........covereveneeenrieee e ssenens 363.760 461.275
DISPONERET LT ALT .......oooeeeenentcesesreaernanens 762,438 576.104
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Borup Svaneke Holding ApS

h

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

2017 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........c..cccccoemreucncne. 3.739.077 3.540.399
Kapitalandele i associerede virksomheder .......c..ccoviiiniines 500.000 500.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.................... 2.750.000 2.750.000
Finansielle anlegsaktiver.........ocooooviievccnincicnnnnnccncnee. 6.989.077 6.790.399
ANLAEGSAKTIVER. ... 6.989.077 6.790.399
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................... 208.340 151.690
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.................... 650.000 400.000
Andre tilgodehavender ...........cccoveenveinieneneninreccrreseneseneas 48.358 61.661
Tilgodehavender ..., 906.698 613.351
Likvide beholdninger ... 90.426 0
OMSAETNINGSAKTIVER .........ooceerccceeereeenennas 997.124 613.351
BTINVIER: . 00 isciicusns imatssssnnsionsis sivasinss s oo Sesimoriagniinsiia 7.986.201 7.403.750
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Borup Svaneke Holding ApS

10

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
PASSIVER

2017 2016
Virksomhedskapital ... 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOAE .covorieiirririssiiseseinsisss s sesaesssuesssssesbosssssssermnsssorsessssaes 2.412.827 2.214.149
Overfart resultal. ... eesresnesnes 1.096.752 732.992
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........cc.ccevevveererercerrrenene 200.000 103.400
EGENKAPITAL.........oecccccrcressesesisnesene 3.834.579 3.175.541
KreditinStEULLET .....vovveviieriirenitcieniccn et scssecnnaies 442253 1.020.000
Langfristede galdsforpligtelser..........cccovvvvrecrcrererenrinne 442.253 1.020.000
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser................. 0 280.000
KreditinStEUET ......covviieiririciienicriisrississssssernerermernarsssseesens 0 98.370
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cocvreerirecerienens 4.500 4.500
Geeld til tilknyttede virksomheder........cocoocoeereccerreccerseenenne 3.553.251 2.725.391
SelSKABSSKAL....ciciistivirinterecmcreneereeren s eres st sesea e srnesassencs 151.618 99.948
Kortfristede geeldsforpligtelser .............covinineiniecneennn, 3.709.369 3.208.209
GALDSFORPLIGTELSER ...........coooiecrrenenreeees 4.151.622 4.228.209
PASSIVER ... rsssse s rensssseserrenssens 7.986.201 7.403.750

Eventualposter mv.
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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Borup Svaneke Holding ApS

1

2

Andre eksterne omkostninger
Administrationsomkostninger

IT-UdGIftEr ..ovccnirriiiniiiicrie s
REVISOFRONOTAT «.ccevviiiiiirecrererereereccrinerese s sesasesseressessssrsnnsanans

Andre finansielle indtzgter

Renter, UAIAN c.covvoeveeeeceniecciceeeeirnnreesserecserreesssnnraessssanessasreans

Andre finansiclle omkostninger

Renter, pengeinstitutter. ..ot
Premie vekstkaution.......cecccniecniiscinsnen
GEDYIEr MV. vt s
Gebyrer mv,, ikke skattemassigt fradrag........c.occovcrverinnnene
Renter, KFeditOrEr . vcccueiieiieeeecee e cette s tres s s ne s neanns
Renter af restskat, SEISKaber ......ccvvueiiiiiiicieii e

NOTER
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Borup Svaneke Holding ApS

NOTER

2017 2016
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOSIPIIS, PIIMO cvoveriiiirirircisnssiresssssisssssnssssssisssssssssssssrsssnsn 1.326.250 1.326.250
Kostpris 31. december 2017 1.326.250 1.326.250
Op- og nedskrivninger primo ..........cccoovevinneiecneicccnneninnens 2.214.149 2.202.720
Arets resultatandele ................comrveeerveensresensiessreessssnsessensanees 698.678 511.429
Udloddet UdbYHE ..o -500.000 -500.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 2.412.827 2.214.149
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2017...................... 3.739.077 3.540.399
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Borup Nexg ApS 100 % 3.739.077 698.678
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Borup Svaneke Holding ApS

NOTER

2017 2016
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIis, PIMO....ocovciiiiticeniiesir et ssses s snsesnas 500.000 582.500
Afgang 1 rets 18D .....cocceimiiiii e 0 -82.500
Kostpris 31. december 2017 500.000 500.000
Op- og nedskrivininger primo ........cccccceneeimreeervenncercesesssesenenes 45.000 0
Af-/nedskrivninger, Primo.........cceievenernerenreesaeresssersesesses -45.000 -45.000
Tilbagefprte op- og nedsknvmnger pd afhendede
kapitalandele.................. 0 45.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 0 0
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 2017...................... 500.000 500.000
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres sdledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
UVA Bornholm 20% 440.971 114.053
JBOP A/S 50 % 1.323.230 344.583
BH Fisk Svaneke ApS 0% 784.221 321.983
6 Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Anskaffelsessum, primo ..o, 2.750.000 2.750.000
2.750.000 2.750.000
7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..........ccccocerecnncienennne 208.340 151.690
208.340 151.690
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Borup Svaneke Holding Ap§

NOTER

2017 2016
8 Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Mellemregning BH Fisk Svaneke ApS ......cccoenvenincicccnnne 650.000 400.000
650.000 400.000
Forslag til
resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
9  Egenkapital
Virksomhedskapital .............. 125.000 M) 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode.............. 2.214.149 0 198.678 2.412.827
Overfort resultat ....cooovenna 732.992 0 363.760 1.096.752
Forslag til udbytte for
regnskabsiret .....cccovveeverirenes 103.400 -103.400 200.000 200.000
3.175.541 -103.400 762.438 3.834.579
Restgeald efter 5
Geldialt pime  Geld i alt ultimo ar
10 Langfristede geeldsforpligtelser
KreditinStitutter .........c.coveeviereenensieeeenens 1.300.000 442253 0
1.300.000 442.253 0
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Borup Svaneke Holding ApS

NOTER
2017 2016
11  Selskabsskat

Selskabsskat, PHMO ..o e ersnasesroserssess 99,948 81.069

Skat af Arets resUllalo ..o iviiieirecreneersonrisecoreinsesssrsersnees 17.278 12.258
Betalt indkomstskat i regnskabsaret .........c..ccoceevrrcrccreeenreene. -99.948 -81.069
Sambeskatningsbidrag.........ccocovviriirvinininnc s 208.340 151.690
Betalt ordiner acontosKat .........cceeevuveereeereresiineeisreicnreiseencenns -74.000 -64.000
151.618 99.948

12 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
hefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

13 Pantsmtninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankldn er pantsat aktier nom t.kr. 250 i JBOP A/S.
Selskabet hefter solidarisk med dattervirksomheders bankfinansiering t.kr. 1.855.
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