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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter

Selskabets primaere aktivitet i det forlgbne ar, har veeret at eje anparter i datter-
selskabet Oleto Associates A/S samt formuepleje. Derudover har selskabet indteegter
fra en udlejningsejendom og handel med ejendomme.



LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017 for Oleto Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og af resultatet af seiskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 27. marts 2018

Direktio% /’;— W

Ole Toft




DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONPATEGNING

Til kapitalejerne i Oleto Holding ApS.

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Oleto Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2017 der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale

etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler

og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fej.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformaiton, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende

i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af &rs-
regnskabet.



Som led i en revision, der udfgres | overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og oprethalder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnéar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere

end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag

af det opnéaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi

i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang
og den tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i den interne kontrol, som
vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesent| igt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overenstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Veerlgse, den 27. marts 2018

REV OG RAD REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
INr, 32 94 26 60

t Aunsbjerg'Nielsen
Registreret revisor
Mne.Nr.1023
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RESULTATOPG@RELSE FOR REGNSKABSARET

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

Bruttofortjeneste
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat af primaer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtsegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfart resultat

2017 2016

T.kr
-449.002 =27
-105.482 -51
-554.484 -78
1.393.008 227
46.381 04
-38.281 -12
-136 -127
846.488 104
83.269 30
929.757 134
52.900 52
193.008 227
683.849 -145
929.757 134




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender
Kapitalandele i datterselskaber

ANLAEGSAKTIVER | ALT
OMS/AETNINGSAKTIVER
Tilgodehavender:

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

2017 2016

T.Kr
7.949.536 8.040
81.006 0
8.030.542 8.040
807.182 839
5.713.367 4.320
6.520.549 5.159
14.551.091 13.199
393.040 95
0 108
1.000.000 1.005
4.036 4
1.397.076 1.212
1.120.706 533
2.517.782 1.745
17.068.873 14.944




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfart resultat
Forslag til udbytte

EGENKAPITAL | ALT

HENS/AETTELSER
Udskudt skat

HENS/ZATTELSER IALT
KORTFRISTET GALD
Selskabsskat

Gezeld til datterselskaber
Anden geeld

KORTFRISTET GALD IALT
GELD | ALT

PASSIVER | ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

2017 2016

T.Kr
125.000 125
4.388.367 4.195
10.687.311 10.004
52.900 52
15.253.578 14.376
1.909 0
1.909 0
39.970 0
1.737.636 526
35.779 42
1.813.385 568
1.813.385 568
17.068.873 14.944
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

Egenkapital
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Selskabs- Overfort Gvrige Foreslaet Egenkap.
Kapital resuitat reserver udbytte i alt
Egenkapital, primo 125.000 10.003.462 4.195.359 51.700 14.375,521
Betalt udbytte -51.700 -51.700
-193.008 193.008

Arets resultat 929.757 929.757
Udbytte -52.900 52.900

Egenkapital, ultimo 125.000 10.687.311 4.388.367 52.900 15.253.578

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser m.v.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Som administrationsselskab hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter. Skyldige selskabs-

skatter inden for sambeskatningen fremgar af regnskabet.

Det samme forhold ger sig gaeldende for kildeskatter pa udbytte.

Der er tinglyst ejerpant i selskabets ejendom for kr. 91.000 (bogfert veerdi kr. 7.950.000),

som er deponeret som sikkerhed i ejerforeninger.

Derudover er der ikke foretaget pantsaetninger eller indgaet veksel-, kautions- eller

garantiforpligtelser.
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3. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabs-
lovgivning samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis. Arsrapporten
afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B, med tilvalg af
enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Selskabet har i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabs-
loven §110 valgt at undlade at udarbejde koncernregnskab.

Anvendt regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
ressourcer vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtienes, herunder ind-
regnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dags-
veerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefersier som falge af sendrede regnskabsmeessige skan af
beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.
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Bruttofortjeneste

Bruttofortienesten er en sammendragning af nettoomsaetning, omkostninger
til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer og serviceydelser indregnes i resultatopgarelsen nar risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter.
Alle former for rabatter er fratrukket nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af ejendomme
samt kontorhold m.m.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb,

der vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gzeld og
transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af realkreditlan.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes
i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egen-
kapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkie pa egenkapitalen.
Selskabet er sambeskattet med datterselskabet Oleto Associates A/S.

Der foretages fuld fordeling af den beregnede selskabsskat.
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Materielle anlaegsaktiver

Bygninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:
Brugstid  Restvaerdi

Bygninger som udlejes 50 ar 40%
Bygninger bestemt for salg 50 ar 40%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatop-
gerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i dattervirksomheder som males til kostpris vurderes érligt for indikationer pa veerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivningstest til genindvindings-
veerdien hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelse af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.
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Vaerdipapirer og andre tilgodehavender under finansielle anlagsaktiver

Veerdipapirerne bestar af unoterede andele i amerikansk selskab. Investeringen

er langsigtet og opferes til anskaffelsessummen eller pélidelig salgsvaerdi hvis denne
kan fastlaegges. Hvis palidelig salgsveerdi ikke kan fastleegges og den indre vaerdi

i selskabet er lavere end anskaffelsessummen nedskrives til denne lavere veerdi.
Andre tilgodehavender bestar af et geeldsbrev, som er optaget til den amortiserede
kostpris, hvilket i dette tilfaelde svarer til den nominelle vaerdi.

Kapitalandele i datterselskaber

Kapitalandele i disse selskaber méles efter den indre veerdis metode.

Kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af selskabernes indre vaerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab.

Kapitalandele med regnskabsmaessig negativ veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse selskaber nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt.

| det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en under-
balance, der overstiger tiigodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivninger af kapitalandele bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra datterselskaber, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsrapporten for moderselskabet, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer
til pdlydende vaerdi, med fradrag for hensasttelser og tab, ud fra en individuel vurdering.

Periodeafgraensningsposter

Omfatter renteperiodisering og omkostninger vedrgrende kommende regnskabsar.
Veerdipapirer opfert under omsaetningsaktiver

Veerdipapirerne, som bestar af aktier, er optaget til bgrskursen pa ultimodagen.
Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af indestéender i pengeinstitutter, som indregnes
til dagsveerdi.



Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet heefter som administrationsselskab for datterselskabernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
"Tilgodehavende sambeskatningsbidrag” eller "Skyldige sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser
opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skatte-
maessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme jurisiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som
aktuel skat. /£Endring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes

i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gzeldsforpligtelser igvrigt

@vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af
geeldsforholdet. Efterfalgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for
korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt variabelt forrentede geeldsfor-
pligtelser svarer til den nominelle vaerdi.
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