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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 for Rubow Arkitekter Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 13. juni 2024

Direktion

Jacob llsge

Bestyrelse

Thomas Bolding Rasmussen Jacob llsge Zlatan Behmen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Rubow Arkitekter Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rubow Arkitekter Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 13. juni 2024
EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Allan Ngrgaarad
statsautoriseret revisor
mne35501
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Selskabsoplysninger

Selskabet Rubow Arkitekter Holding A/S
Bredgade 25X
1260 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 31274907

Stiftet: 21. februar 2008

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Thomas Bolding Rasmussen, Formand

Jacob llsge

Zlatan Behmen

Direktion Jacob llsge

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250

2000 Frederiksberg

Modervirksomhed Norconsult Danmark A/S
Herlev Ringvej 15, 10. 1050, 2730 Herlev

Rubow Arkitekter Holding A/S - Arsrapport for 2023



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at eje aktier i Nordic Office of Architecture A/S og Rubow Arkitekter Aarhus A/S
samt anden dermed forbunden virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Usadvanlige forhold

Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinaere resultat efter skat udggr -2.330.205 kr. mod -7.669.505 kr. sidste ar. Ledelsen anser ikke
arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabet
finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttotab -3.238 -93.793
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.327.805 -7.595.649
Andre finansielle indtaegter 238 0
@vrige finansielle omkostninger 0 -43
Resultat fgr skat -2.330.805 -7.689.485
2 Skat af arets resultat 600 19.980
Arets resultat -2.330.205 -7.669.505
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -173.575
Disponeret fra overfgrt resultat -2.330.205 -7.495.930
Disponeret i alt -2.330.205 -7.669.505
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Balance 31. december

Aktiver
2023 2022
kr. kr.
Anlzegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.281.641 521.949
Finansielle anlzegsaktiver i alt 16.281.641 521.949
Anlzegsaktiver i alt 16.281.641 521.949
Omszatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 7.031.983
Udskudte skatteaktiver 221.992 221.992
Tilgodehavende selskabsskat 660 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 20.644
Tilgodehavender i alt 222.652 7.274.619
Likvide beholdninger 20.310 2.973
Omszetningsaktiver i alt 242.962 7.277.592
Aktiver i alt 16.524.603 7.799.541
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Balance 31. december

Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.002.000 1.001.000
Overkurs ved emission 0 11.222.552
Overfgrt resultat 15.469.320 -4.922.027
Egenkapital i alt 16.471.320 7.301.525
Hensatte forpligtelser
4 Hensattelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 429.387
Hensatte forpligtelser i alt 429.387
Geaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.425 51.825
Geeld til tilknyttede virksomheder 37.858 16.804
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 53.283 68.629
Galdsforpligtelser i alt 53.283 68.629
Passiver i alt 16.524.603 7.799.541
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
7 Neertstaende parter
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- Overkurs ved indre vaerdis Overfgrt resul-
kapital emission metode tat lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2022 1.001.000 11.222.552 173.575 2.573.903 14.971.030
Resultatandel 0 0 -173.575 -7.495.930 -7.669.505
Egenkapital 1. januar 2023 1.001.000 11.222.552 0 -4.922.027 7.301.525
Kontant kapitaludvidelse 1.000 11.499.000 0 0 11.500.000
Resultatandel 0 0 0 -2.330.205 -2.330.205
Overfort til overfgrt resultat 0 -22.721.552 0 22.721.552 0
Egenkapital 31. december 2023 1.002.000 0 0 15.469.320 16.471.320
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Noter

1. Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte.

2023 2022
kr. kr.
2.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -660 0
Arets regulering af udskudt skat 0 -19.316
Regulering af tidligere ars skat 60 -664

-600 -19.980
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
kr. kr.
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 2.546.610 2.546.610
Tilgang i arets lgb 20.800.000 0
Kostpris 31. december 2023 23.346.610 2.546.610
Nedskrivninger 1. januar 2023 -1.920.000 2.900.485
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill -2.265.144 -7.532.988
Nedskrivninger 31. december 2023 -4.185.144 -4.632.503
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2023 -104.661 -42.000
Arets afskrivninger pa goodwill -62.661 -62.661
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2023 -167.322 -104.661
Modregnet i tilgodehavender -2.283.116 2.283.116
Overfort til hensatte forpligtelser -429.387 429.387
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser -2.712.503 2.712.503
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 16.281.641 521.949
| regnskabsposten indgar goodwill med 459.288 521.949
Goodwill afskrives over 10 ar, som er den forventede gkonomiske levetid.

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig veerdi
hos Rubow
Arkitekter
Egenkapital Arets resultat Holding A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
Nordic Office of Architecture A/S, 100 % 14.763.899 -2.252.985 15.223.186
RUBOW Arkitekter Aarhus A/S, 100 % 1.058.455 -12.159 1.058.455
15.822.354 -2.265.144 16.281.641
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Noter

31/12 2023 31/12 2022

kr. kr.
4, Hensattelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Rubow Arkitekter Aarhus A/S 0 429.387
0 429.387

5. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. 31. december 2023 ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

6. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Norconsult Danmark
A/S, CVR-nr. 77355413, som er administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med
de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Selskabet indgiik indtil 2. maj 2021 som administrationsselskab i en dansk sambeskatning med
datterselskaberne Nordic Office of Architecture A/S og Rubow Arkitekter Aarhus A/S. Fra 3. maj
2021 indgar selskabet i dansk sambeskatning med Norconsult A/S som administrationsselskab.
Selskabet hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for de sambeskattede
selskaber begreenset til den ejerandel, hvormed selskabet indgar i koncernen, og for de
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

7. Naertstaende parter
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Norconsult Danmark A/S beliggende i Herlev.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rubow Arkitekter Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

| henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Rubow Arkitekter Holding A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Norconsult
Danmark A/S.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbej
de udfert for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administrationer.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede
virksomheder. Finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-
le aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtg@relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopg@relsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre vaer
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsf@res negativ goodwill f@rst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer med de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der er 10 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og
er leengst for strategisk erhvervede virksomhed med en staerk markedsposition og forventet lang
indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerhol-
deligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbeveegelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.
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