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L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for
Holdingsel skabet Jel ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar — 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Direktionen gnsker, at arsregnskabet for de kommende regnskabsar skal udarbejdes efter reglerne om
udvidet gennemgang.

Aarhus, den 17/05/2017

Direktion

Morten Sebastian Hagh
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei HOLDINGSEL SKABET JEL ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HOLDINGSEL SKABET JEL ApS for regnskabsaret
1. januar 2016 - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af

sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen og i
den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang €eller pa anden méade synes at indehol de vassentlig
felinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at

ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Aarhus, 17/05/2017

Poul Vogedlius Mai-Britt Spliid

reg. revisor, medlem af fsr reg. revisor, medlem af fsr
VOGELIUS, REGISTRERET VOGELIUS, REGISTRERET
REVISIONSAKTIESELSKAB REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 18291584 CVR: 18291584
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at besidde aktier eller anparter i andre selskaber og anden i forbindelse hermed stdende
virksomhed efter direktionens bestemmelse.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat blev pakr. 3.852.857. Arets resultat anvendes siledes:

Udbytte 103.400

Reserve for nettoopskrivning

efter den indre vaardis metode 2.166.694

Overfart til naeste ar 1.582.763

| alt 3.852.857

Egenkapitalen udger kr. 10.810.572.
Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
sel skabets gkonomiske stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Udarbejdelse af koncernregnskab er undladt i henhold til fritagel sesbestemmelsen i &rsregnskablovens §
110.

Generelt

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtigelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardreguleringer af
finansielle aktiver og forpligtigelser, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Resultatopger else

Bruttoresultat

Bruttofortjenesten er en sammendragning af nettoomsaetningen, andre driftsindteegter samt andre eksterne
omkostninger som omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle
leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og — omkostninger samt tillaag og godtgerel ser
under acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat far skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indtaegter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22 pct.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Modersel skabet Holdingsel skabet Jel ApS er
administrationssel skab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat, som endnu ikke er afregnet med admini strationssel skabet,
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indregnesi balancen som sel skabsskat.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og nedskrivninger. Der
afskrivesikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pade
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineagre af skrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger: afskrivesikke
Saalige installationer: 25 &
Facade renovering: 10 &

Afskrivninger indregnesi resultatopgarel sen under afskrivninger.

Kapitalandele
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

K apital andel ene males med udgangspunkt i virksomhedernes regnskabsmasssige indre veardi pa
balancedagen. Resterende goodwill-bel @b indgar i vaardien.

| resultatopgerel sen indregnes resultatet fra dattervirksomheder. Arets afskrivning p& goodwill er fratrukket i
de indregnede resultatandele.

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes vaadi indregnes under

egenkapital posten ” Nettoopskrivning efter indre vaadis metode”.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Egenkapital - udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa ordinaare generalforsamling.
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Hensatte for pligtel ser

Udskudt skat pa aktiver og forpligtelser indregnes som en hensat forpligtel se. Udskudt skat males til
netto-realisationsvaadi og beregnes som 22 pct. af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaardier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle pa aktiver, hvorpa der
ikke er skattemaessig af skrivningsret. Udskudt skat males pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen i detilfadde, hvor opgerelsen af skattevaadien kan foretages efter
alternative beskatningsregler.

Gaddsforpligtelser
Gadd males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst, svarer
amortiseret kostprisi al vassentlighed til nominel restgadd.

Selskabsskat, periodeafgramsningsposter og evrige ikke-finansielle forpligtelser malestil
nettorealisationsvaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015

Kr. Kr.

Bruttor @SUltal ......coceeieiiieeeeee s 220.169 33.336
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver 34994 2651
Resultat af ordinaar primaar drift ..., 185.245 30.685

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og 3.795.857 -121.604

tilgodehavender, der er anlaggsaktiver .........cccocvevvveeiecceviccieens

Andrefinansielle indtaagter .........cccccccevviee i, 1 24.549 6.774
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......cccocvvevenieieeeeeree e 2 -136.822 -276.696
Ordinaart resultat far SKal .oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e e e eeeeeaeeens 3.868.829 -360.841
SKat af AretSTESUITAL ....coveeeeeeeeeeeeeee et eeeeee e eeeeeeeseeeeneeseeeeneeeseeeens 3 -15.972 54.137
YN Y=< V] L= RN 3.852.857 -306.704

Fordlag til resultatdisponering

Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen ............c.coeeve..... 103.400 101.200
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 2.166.694 -121.604
OVEITAT reSUITAL ......ooveeeciieieeiee s 1.582.763 -286.300
= SRS 3.852.857 -306.704
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger .................
Materielle anlasgsaktiver i alt
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt .................

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .........cccoevveveieenne
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............cccoeveeeee.

Tilgodehavende skat .................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

AKtiver i alt oo

Note 2016
kr.
6.129.395

6.129.395
5.077.344
5.077.344

11.206.739

3.289
5.884.725
0
2.156.351

8.044.365
2.479.766
10.524.131

21.730.870
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2015
kr.
5.974.119

5.974.119
13.265.557
13.265.557

19.239.676

0
5.657.128
364.117
132.166

6.153.411
4.977.161
11.130.572

30.370.248
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i alt

Hensadtel ser vedrarende kapitalandele i tilknyttede
VITKSOMNEOE! ...

Hensatteforpligtelser i alt ......cccoevveceeiece e
Gadd til real KreditinStitutter .........occoeverieineereeee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gadd til realKreditinSttULter ........cocooevererieeee e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........cccoocevvvcvnenicnene.
Skyldig SElSKassKat ........cccovereieiicieecee e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKING oo

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......cooovvevvveeiicceciccieee,

Deposita

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVELN T AlT oo e e e e e e eees

Note

2016

Kr.
125.000
4.596.984
5.985.188
103.400

10.810.572

5.468.303

5.468.303
4.328.632
4.328.632

0
20.606
93.569

0

905.428
103.760

1.123.363

5.451.995

21.730.870
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2015

kr.
125.000
2.430.290
4.402.425
101.200

7.058.915

5.452.373

5.452.373
4.330.631
4.330.631

0
7.552
48.027

12.760.014

608.976
103.760

13.528.329

17.858.960

30.370.248
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter, bank
Renteindtaegter, udlan
Rentegodtggrelse, selskabsskat

2. @vrige finansielle omkostninger

Renteudgifter, bank
Prioritetsrenter

Renter, mellemregninger
Rentetillaeg, sel skabsskat
Renter, g fradragsberettigede

3. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

4. Oplysning om pantsaatninger og sikker hedsstillelser
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2016 2015
kr. kr.

0 4.608
24.185 2.166
364 0
24.549 6.774
2016 2015
225 0
51.907 5.676
84.620 262.137
0 7771

70 1.112
136.822 276.696
2016 2015
kr. kr.
15.972 -54.137
0 0

0 0
15.972 -54.137

Selskabet har pantsat anparterne i dattersel skaberne for mellemvaarender med banken.
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