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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2023 for Volcano A/S, c/o Volcano.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser betingel-
serne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn NV, den 12. juli 2024

Direktion

Kristian Riis

Bestyrelse

Peter Jgrgen Rgnnow Sgren Grove Stig Kristian Riis
Formand
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TIME
REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB a

Til den daglige ledelse i Volcano A/S, ¢/o Volcano
Vi har opstillet arsregnskabet for Volcano A/S, c/o Volcano for perioden 1. januar - 31. december 2023 p3 grundlag af
selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) herunder prin-
cipper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsregn-
skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsregn-
skabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt &rsregnskabet er udarbejdet i overens-
stemmelse med arsregnskabsioven.

Brgndby, den 12. juli 2024

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

Michael Steen Khathi Jacobsen
Registreret revisor
mne35403

Dannan dnbienantnaslos O BHE_A/CT7200 NAAIEIZT N2_RIEINNALNARANR



Volcano A/S
¢/o Volcano

SELSKABSOPLYSNINGER

@ TIMEVISION

Selskabet
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Revisor
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Lygten 39

2400 Kgbenhavn NV

CVR-nr.: 31272149
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Peter Jgrgen Rgnnow, formand
Seren Grove Stig

Kristian Riis

Kristian Riis

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab

Park Allé 295, 2. sal
2605 Brgndby
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@ TIME
LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestaet af at drive konsulentvirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstiende begivenheder i regnskabsaret,
som er af s vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.
Selskabet har tabt mere end 50% af aktiekapitalen, som forventes reetableret ved egen indtjening.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finan-
sielle stilling.

FVCT DA EL ST N_REINNLAARNANR
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Volcano A/S, ¢/o Volcano for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrel-
sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ;endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indreg-
net i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet aflagges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem transakti-
onsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p3 balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrel-
sen som en finansiel post.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

N2L_RUINN_AARANR
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

.4 DEL AF TIiSEGRUPREN

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjalpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt rets forskydning i vare-
beholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige Ipnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til virksom-
hedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkeite tilknyttede og associerede virksomheders re-
sultater efter skat.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheder, associerede virk-
somheder og kapitalinteressers resultater efter skat.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheder og kapitalinteressers
resultater efter skat.

Finansielle indteaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlan samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele ind-
teegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede virksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kilde-
skatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes
som uerholdeligt.

Donnna Aabriirmantnanis: O BAE_ZACTU0 DAIE_ ST O2_REIOVALAIRONDR
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik-
lede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afhaendelsessummen
og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afhandelsessummen
og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkiusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsaetning.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afhandelsessummen
og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders akti-
ver og forpligtelser méles til dagsveerdier pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer, som er ind-
regnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen,
indgdr i overtagelsesbalancen og dermed fastszttelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne
virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se ne-
denfor for beskrivelse af goodwill.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som méalemetode.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afhaendelsessum-
men og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forven-
tede omkostninger til salget eller afvikiingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle po-
ster.

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabs-
maessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncern-
interne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som malemetode.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis me-
tode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik-
lede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalinteresser opggres som forskellen mellem afhandelsessummen og den
regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkost-
ninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under nettoomszetning.

Andre vaerdipapirer

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget opgjort til
dagsveerdi med tillzeg af direkte kebsomkostninger. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, ned-
skrives til denne lavere vaerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien males pa
baggrund af feerdigg@relsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende
arbejde.

Nar salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisati-
onsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser afhaengig af
nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at
de afholdes.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af akti-
vet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver ma-
les til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geel-
dende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af ndringer i skat-
tesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder, kapitalinteresser samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

11
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

a TIMEVISION

BRUTTOFORTJENESTE

2 Personaleomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra titknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

DISPONERET I ALT

2023 2022

DKK DKK
3.871.934 2.198.805
-3.642.267 -3.898.360
229.667 -1.699.555
0 -20.834

265 0

0 6.110

-55.723 -216.855
-18.289 -37.586
155.920 -1.968.720
148.500 0
304.420 -1.968.720
0 -33.123
304.420 -1.935.597
304.420 -1.968.720

12

N2RICIONALAMRANR

Dannman Anlriimantrnnsala NENRNUE_7A\/C720



Volcano A/S
¢/o Volcano

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
AKTIVER

a TIMEVISION

Kapitaiandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlagsaktiver

ANLEGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Selskabsskat

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2023
DKK

0
122.105
0

122.105

122.105

807.950
265.811
0

2.000
40.000
148.500
0

1.264.261

434.967

1.699.228

1.821.333

2022
DKK

0
114.905
76.120

191.025

191.025

1.083.778
0

0

0

67.800

0

57.634

1.209.212

7.685

1.216.897

1.407.922

13
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023

3 TIMEVISION

PASSIVER

2023 2022

DKK DKK

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat -1.537.631 -1.842.050
EGENKAPITAL -1.037.631 -1.342.050
Kreditinstitutter 0 149.859
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 480.669 260.747
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.568.812 1.038.000
Anden geeld 809.483 801.366
Periodeafgransningsposter 0 500.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.858.964 2.749.972
GZALDSFORPLIGTELSER 2.858.964 2.749.972
PASSIVER 1.407.922

3  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

4  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

1.821.333

14

Y2 RIEINALAARNNR

Dnmnan Anbiimantnamia O NE.7VCT2.0 NAA



Volcano A/S

Vol
¢/o Volcano 3 TIMEVISION

EGENKAPITALOPG@RELSE

2023 2022

DKK DKK

Virksomhedskapital primo 500.000 500.000
Virksomhedskapital ultimo 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode primo 0 33.123
Arets bevaegelse, resultatdisponering 0 -33.123
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ultimo 0 0
Overfert resultat, primo -1.842.051 93.547
Arets resultat 304.420 -1.935.597
Overfgrt resultat ultimo -1.537.631 -1.842.050
EGENKAPITAL -1.037.631 -1.342.050
Forslag til resultatdisponering 304.420 -1.968.720
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Volcano A/S
¢/o Volcano

TIMEC

@ [IME
NOTER

2023 2022
DKK DKK

1 Usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har tabt mere end 50% af aktiekapitalen, som reetableret ved egen indtjening og arsregnskabet er
derfor udarbejdet under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.

2  Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget 9 8
Lgnninger 3.574.426 3.770.327
Pensioner 0 8.000
Andre omkostninger til social sikring 67.841 120.033
Personaleomkostninger i alt 3.642.267 3.898.360

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen. Som administrationsselskab haefter selskabet
solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat
og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgér af &rs-
rapporten.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kilde-
skatter vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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