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KWS Holding ApS

1

Selskabsoplysninger

Selskabet KWS Holding APS
Vesterlundvej 3
2730 Herlev

Hjemstedskommune: Herlev

Direktion Keld Wedell Seerup

Revision Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingør

Bagsværd Hovedgade 141
2880 Bagsværd

Stiftelsesdato 21. februar 2008

Regnskabsår 1. januar - 31. december
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KWS Holding ApS

2

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Virksomhedens væsentligste aktiviteter har været at foretage finansiering og investeringer samt hermed be-
slægtet virksomhed.

Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Der har i året ikke været væsentlige ændringer i aktiviteter og økonomiske forhold.
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KWS Holding ApS

3

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for KWS
Holding APS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 8. juni 2021

Direktion

Keld Wedell Seerup
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KWS Holding ApS

4

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i KWS Holding APS:

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for KWS Holding APS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet'. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj
grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,
altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af års-
regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væ-
sentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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KWS Holding ApS

5

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtrædelse af selskabslovens regler om lån til kapitalejer
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et lån til en af selskabets kapitalejere. Selskabets
ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Bagsværd, den 8. juni 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Bagsværd Hovedgade 141, 2880 Bagsværd - CVR nummer 33 24 17 63

Peter K. Gøbel Kenn Elmgren
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne9319 mne26676
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6

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for KWS Holding APS for 1. januar - 31. december 2020 er aflagt i overensstemmelse med års-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Herudover har ledelsen valgt at følge visse af reglerne fra regnskabsklasse C

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv.
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Regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles på såvel overskuds- som underskudsgiven-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skatte-
mæssige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomheder-
nes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssige indre værdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffel-
sesværdien med fradrag af afskrivninger på goodwill.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne kapitalandele indreg-
nes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden er fastsat til 20 år. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og ned-
skrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi over-stiger de forventede
fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.
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Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under 'Skyldig selskabsskat'
eller 'Tilgodehavende selskabsskat'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgø-
relse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af
ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på
22%.

Gældsforpligtelser

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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Note 2020 2019

Andre eksterne omkostninger -17.433 -11.500

Resultat af primær drift -17.433 -11.500

3 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -438.658 1.528.918
4 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 1.118 -5.539
1 Finansielle indtægter 53.248 18.015

Finansielle omkostninger 167.978 117.895

Resultat før skat -569.703 1.411.999

2 Skat af årets resultat -22.079 -22.062

Årets resultat -547.624 1.434.061

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 113.000 110.600
Ekstraordinært udbytte for regnskabsåret 200.921 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -1.202.540 1.523.379
Overført til overført resultat 340.995 -299.918

Disponeret -547.624 1.434.061

Ekstraordinært udbytte udloddet efter regnskabsårets udløb:

Der er efter regnskabsårets udløb ekstraordinært udloddet kr. 0 100.921

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

KWS Holding ApS
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Note 2020 2019

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.953.927 5.137.185
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 118.473 117.355

Finansielle anlægsaktiver 4.072.400 5.254.540

Anlægsaktiver 4.072.400 5.254.540

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.985.472 773.759
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 25.981 0
Tilgodehavende selskabsskat 22.079 274.062

5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 42.759

Tilgodehavender 2.033.532 1.090.580

Værdipapirer 9.180 0

Likvide beholdninger 812.937 771.853

Omsætningsaktiver 2.855.649 1.862.433

Aktiver i alt 6.928.049 7.116.973

KWS Holding ApS

Balance 31. december

Aktiver
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KWS Holding ApS

Note 2020 2019

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 498.600 1.701.140
Overført resultat 2.395.090 2.054.095
Foreslået udbytte 113.000 110.600

Egenkapital 3.131.690 3.990.835

Anden langfristet gæld 500.504 1.647.545

Langfristet gæld 500.504 1.647.545

Kortfristet del af langfristet gæld 484.500 0
Anden gæld 2.811.355 1.478.593

Kortfristet gæld 3.295.855 1.478.593

Gæld i alt 3.796.359 3.126.138

Passiver i alt 6.928.049 7.116.973

6 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi
7 Personaleomkostninger
8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualforpligtelser

Passiver

Balance 31. december
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Reserve for
nettoopskrivning

Selskabs- efter indre værdis Overført
kapital metode resultat

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 177.761 2.354.013
Udbetalt udbytte 0 0 0
Årets resultat 0 1.523.379 -299.918

Egenkapital 31. december 2019 125.000 1.701.140 2.054.095

Egenkapital 1. januar 2020 125.000 1.701.140 2.054.095
Udbetalt udbytte 0 0 0
Årets resultat 0 -1.202.540 340.995

Egenkapital 31. december 2020 125.000 498.600 2.395.090

Foreslået Egenkapital
udbytte i alt

Egenkapital 1. januar 2019 110.000 2.766.774
Udbetalt udbytte -110.000 -110.000
Årets resultat 110.600 1.334.061

Egenkapital 31. december 2019 110.600 3.990.835

Egenkapital 1. januar 2020 110.600 3.990.835
Udbetalt udbytte -110.600 -110.600
Årets resultat 113.000 -748.5450

Egenkapital 31. december 2020 113.000 3.131.690

KWS Holding ApS

Egenkapitalopgørelse
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2020 2019

1 Finansielle indtægter

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 6.485 11.899
Renteindtægter i øvrigt 46.763 6.116

53.248 18.015

2 Skat af årets resultat

Aktuel skat af årets resultat -22.079 -22.062

-22.079 -22.062

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar 3.430.506 3.430.506
Årets tilgang 20.400 0

Anskaffelsessum 31. december 3.450.906 3.430.506

Værdireguleringer pr. 1. januar 3.550.765 1.868.173
Årets resultatandel -284.984 1.682.592
Udloddet udbytte 765.000 0

Værdireguleringer pr. 31. december 2.500.781 3.550.765

Afskrivninger på goodwill 1. januar 1.844.086 1.690.412
Årets afskrivninger på goodwill 153.674 153.674

Afskrivninger 31. december 1.997.760 1.844.086

Regnskabsmæssig værdi 31. december 3.953.927 5.137.185

Merværdien ved anskaffelsen udgør kr. 3.073.480

Kapitalandelene kan specificeres således:
51% af selskabskapitalen på kr. 600.000 i Flightcases International A/S, Herlev
50% af selskabskapitalen på kr. 40.000 i Strandgade 29 ApS, Ålsgårde

KWS Holding ApS

Noter til årsregnskabet
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KWS Holding ApS

Noter til årsregnskabet

2020 2019

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar 122.894 0
Årets tilgang 0 122.894

Anskaffelsessum 31. december 122.894 122.894

Værdireguleringer pr. 1. januar 567 0
Årets resultatandel 7.224 567

Værdireguleringer pr. 31. december 7.791 567

Afskrivninger på goodwill 1. januar 6.106 0
Årets afskrivninger på goodwill 6.106 6.106

Afskrivninger 31. december 12.212 6.106

Regnskabsmæssig værdi 31. december 118.473 117.355

Merværdien ved anskaffelsen udgør kr. 43.963.

Kapitalandelene kan specificeres således:
50% af selskabskapitalen på kr. 70.230 i Lövhults Svets & Smide AB

5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

2020 2019

Udestående gæld 31. december 42.759 107.036
Lån indfriet i året 42.759 0
Lån tilbagebetalt i året 0 64.277

Udestående pr. 31. december 2020 på kr. 0

Fordringen er et anfordringslån der er forrentet med 8,05 % af den gennemsnitlige saldo i låneperioden.
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KWS Holding ApS

Noter til årsregnskabet

6 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi

Årets urealiserede
Værdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i

balance resultatopgørelsen

Børsnoterede aktier 9.180 -587

7 Personaleomkostninger

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualforpligtelser

Selskabet har i regnskabsåret ikke haft ansatte ud over direktionen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hæfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution på 2.000 t.kr. for tilknyttet selskabs bankmellemværende.
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KWS Holding ApS
Hjemstedsadresse: Vesterlundvej 3, 2730 Herlev



CVR-nummer 31 27 08 55



Årsrapport 2020
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020



Godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 10. juni 2021
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Selskabsoplysninger



Selskabet KWS Holding APS
Vesterlundvej 3
2730 Herlev



Hjemstedskommune: Herlev



Direktion Keld Wedell Seerup



Revision Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingør



Bagsværd Hovedgade 141
2880 Bagsværd



Stiftelsesdato 21. februar 2008



Regnskabsår 1. januar - 31. december
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Ledelsesberetning



Virksomhedens væsentligste aktiviteter



Virksomhedens væsentligste aktiviteter har været at foretage finansiering og investeringer samt hermed be-
slægtet virksomhed.



Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold



Der har i året ikke været væsentlige ændringer i aktiviteter og økonomiske forhold.
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KWS Holding ApS
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Ledelsespåtegning



Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for KWS
Holding APS.



Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Det er min opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2020.



Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Herlev, den 8. juni 2021



Direktion



Keld Wedell Seerup
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til kapitalejerne i KWS Holding APS:



Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for KWS Holding APS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet'. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.



Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj
grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,
altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af års-
regnskabet.



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:



· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væ-
sentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.



· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.



· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.



Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Overtrædelse af selskabslovens regler om lån til kapitalejer
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et lån til en af selskabets kapitalejere. Selskabets
ledelse kan ifalde ansvar herfor.



Bagsværd, den 8. juni 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Bagsværd Hovedgade 141, 2880 Bagsværd - CVR nummer 33 24 17 63



Peter K. Gøbel Kenn Elmgren
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne9319 mne26676
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Regnskabspraksis



Regnskabsgrundlag



Årsrapporten for KWS Holding APS for 1. januar - 31. december 2020 er aflagt i overensstemmelse med års-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.



Herudover har ledelsen valgt at følge visse af reglerne fra regnskabsklasse C



Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år.



Generelt om indregning og måling



I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.



Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.



Resultatopgørelsen



Andre eksterne omkostninger



Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.



Finansielle poster



Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv.
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Regnskabspraksis



Skat af årets resultat



Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte på egenkapitalen.



Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles på såvel overskuds- som underskudsgiven-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skatte-
mæssige underskud).



Balancen



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder



I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomheder-
nes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.



Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssige indre værdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.



Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffel-
sesværdien med fradrag af afskrivninger på goodwill.



Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne kapitalandele indreg-
nes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden er fastsat til 20 år. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og ned-
skrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi over-stiger de forventede
fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.



Tilgodehavender



Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.



Likvide beholdninger



Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.
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Regnskabspraksis



Udbytte



Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.



Skyldig skat og udskudt skat



Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under 'Skyldig selskabsskat'
eller 'Tilgodehavende selskabsskat'.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgø-
relse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af
ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på
22%.



Gældsforpligtelser



Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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Note 2020 2019



Andre eksterne omkostninger -17.433 -11.500



Resultat af primær drift -17.433 -11.500



3 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -438.658 1.528.918
4 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 1.118 -5.539
1 Finansielle indtægter 53.248 18.015



Finansielle omkostninger 167.978 117.895



Resultat før skat -569.703 1.411.999



2 Skat af årets resultat -22.079 -22.062



Årets resultat -547.624 1.434.061



Resultatdisponering:



Udbytte for regnskabsåret 113.000 110.600
Ekstraordinært udbytte for regnskabsåret 200.921 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -1.202.540 1.523.379
Overført til overført resultat 340.995 -299.918



Disponeret -547.624 1.434.061



Ekstraordinært udbytte udloddet efter regnskabsårets udløb:



Der er efter regnskabsårets udløb ekstraordinært udloddet kr. 0 100.921



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december
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Note 2020 2019



3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.953.927 5.137.185
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 118.473 117.355



Finansielle anlægsaktiver 4.072.400 5.254.540



Anlægsaktiver 4.072.400 5.254.540



Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.985.472 773.759
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 25.981 0
Tilgodehavende selskabsskat 22.079 274.062



5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 42.759



Tilgodehavender 2.033.532 1.090.580



Værdipapirer 9.180 0



Likvide beholdninger 812.937 771.853



Omsætningsaktiver 2.855.649 1.862.433



Aktiver i alt 6.928.049 7.116.973



KWS Holding ApS



Balance 31. december



Aktiver
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KWS Holding ApS



Note 2020 2019



Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 498.600 1.701.140
Overført resultat 2.395.090 2.054.095
Foreslået udbytte 113.000 110.600



Egenkapital 3.131.690 3.990.835



Anden langfristet gæld 500.504 1.647.545



Langfristet gæld 500.504 1.647.545



Kortfristet del af langfristet gæld 484.500 0
Anden gæld 2.811.355 1.478.593



Kortfristet gæld 3.295.855 1.478.593



Gæld i alt 3.796.359 3.126.138



Passiver i alt 6.928.049 7.116.973



6 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi
7 Personaleomkostninger
8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualforpligtelser



Passiver



Balance 31. december
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Reserve for
nettoopskrivning



Selskabs- efter indre værdis Overført
kapital metode resultat



Egenkapital 1. januar 2019 125.000 177.761 2.354.013
Udbetalt udbytte 0 0 0
Årets resultat 0 1.523.379 -299.918



Egenkapital 31. december 2019 125.000 1.701.140 2.054.095



Egenkapital 1. januar 2020 125.000 1.701.140 2.054.095
Udbetalt udbytte 0 0 0
Årets resultat 0 -1.202.540 340.995



Egenkapital 31. december 2020 125.000 498.600 2.395.090



Foreslået Egenkapital
udbytte i alt



Egenkapital 1. januar 2019 110.000 2.766.774
Udbetalt udbytte -110.000 -110.000
Årets resultat 110.600 1.334.061



Egenkapital 31. december 2019 110.600 3.990.835



Egenkapital 1. januar 2020 110.600 3.990.835
Udbetalt udbytte -110.600 -110.600
Årets resultat 113.000 -748.5450



Egenkapital 31. december 2020 113.000 3.131.690



KWS Holding ApS



Egenkapitalopgørelse
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2020 2019



1 Finansielle indtægter



Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 6.485 11.899
Renteindtægter i øvrigt 46.763 6.116



53.248 18.015



2 Skat af årets resultat



Aktuel skat af årets resultat -22.079 -22.062



-22.079 -22.062



3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder



Anskaffelsessum 1. januar 3.430.506 3.430.506
Årets tilgang 20.400 0



Anskaffelsessum 31. december 3.450.906 3.430.506



Værdireguleringer pr. 1. januar 3.550.765 1.868.173
Årets resultatandel -284.984 1.682.592
Udloddet udbytte 765.000 0



Værdireguleringer pr. 31. december 2.500.781 3.550.765



Afskrivninger på goodwill 1. januar 1.844.086 1.690.412
Årets afskrivninger på goodwill 153.674 153.674



Afskrivninger 31. december 1.997.760 1.844.086



Regnskabsmæssig værdi 31. december 3.953.927 5.137.185



Merværdien ved anskaffelsen udgør kr. 3.073.480



Kapitalandelene kan specificeres således:
51% af selskabskapitalen på kr. 600.000 i Flightcases International A/S, Herlev
50% af selskabskapitalen på kr. 40.000 i Strandgade 29 ApS, Ålsgårde



KWS Holding ApS



Noter til årsregnskabet
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Noter til årsregnskabet



2020 2019



4 Kapitalandele i associerede virksomheder



Anskaffelsessum 1. januar 122.894 0
Årets tilgang 0 122.894



Anskaffelsessum 31. december 122.894 122.894



Værdireguleringer pr. 1. januar 567 0
Årets resultatandel 7.224 567



Værdireguleringer pr. 31. december 7.791 567



Afskrivninger på goodwill 1. januar 6.106 0
Årets afskrivninger på goodwill 6.106 6.106



Afskrivninger 31. december 12.212 6.106



Regnskabsmæssig værdi 31. december 118.473 117.355



Merværdien ved anskaffelsen udgør kr. 43.963.



Kapitalandelene kan specificeres således:
50% af selskabskapitalen på kr. 70.230 i Lövhults Svets & Smide AB



5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse



2020 2019



Udestående gæld 31. december 42.759 107.036
Lån indfriet i året 42.759 0
Lån tilbagebetalt i året 0 64.277



Udestående pr. 31. december 2020 på kr. 0



Fordringen er et anfordringslån der er forrentet med 8,05 % af den gennemsnitlige saldo i låneperioden.
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KWS Holding ApS



Noter til årsregnskabet



6 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi



Årets urealiserede
Værdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i



balance resultatopgørelsen



Børsnoterede aktier 9.180 -587



7 Personaleomkostninger



8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



9 Eventualforpligtelser



Selskabet har i regnskabsåret ikke haft ansatte ud over direktionen.



Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hæfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter.



Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution på 2.000 t.kr. for tilknyttet selskabs bankmellemværende.
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Kcx/s8bFJrYpaPaczmkR8p+vw5pwtpr1P8nXqGkBm1KX+Y+bAG1gZ5pb0wKspuwA3eD61/NyWc1y
W79Rpw0lEcxtE829OkymwYfax1w6FLWYIS+21gTpjYslt2XLAYIXT4gOIVF8/E+bLua3xrijRkJr
x52OcHt50S94//A45h0WYbdP7xqOXsT2XsFYxNSpMBH1Xk/OIXNVW6QvDet6/EfMr/CL2K3DzOkE
Ls9kcUV9vv2/6EBUHZvHb1Bk8wqMC5ahletX9P3eYXd+qh5WeeVXQAHFLXPe+YRzo3Gzt+8nKVGi
ht01kpksTcfx3tv3UB/ySyvrBjpQTWB+X0t8rQ==
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