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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni
2023 for Claus Lykke Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 1. februar 2024

Direktion:

Claus Lykke Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Claus Lykke Holding ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Claus Lykke Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af de for-
hold, der er beskrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold
Moderselskabets tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder er indregnet i balancen med 15 mio. kr.

Vi har ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede veerdi af
tilgodehavendet pr. 30. juni 2023. Revisionspategningen for datterselskabet er modificeret med
manglende konklusion. Som fglge heraf har vi ikke veaeret i stand til at afggre om en eventuel
nedskrivning af tilgodehavendet til nettorealisationsvaerdi er nadvendig.

Selskabet har investering i MovieStarPlanet ApS, der er et helejet datterselskab, der regnskabsmaessigt
er behandlet efter indre vaerdis metode, er medtaget med 34 mio. kr. i balancen pr. 30. juni 2023 og
datterselskabets resultat pa 4 mio. kr. er medtaget i selskabets resutat for regnskabsaret.

Vi har ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede vaerdi af
kapitalandelen pr. 30. juni 2023 og resultat for regnskabsaret. Revisionspategningen for
datterselskabet er modificeret med manglende konklusion. Som felge heraf har vi ikke vaeret i stand til
at afgere om eventuelle a&ndringer af disse belgb er nadvendige.

Vi har ikke veeret i stand til at opna egnet og tilstraekkeligt revisionsbevis for vaerdiansaettelsen af
udviklingsprojekter i koncernregnskabet.

Det har ikke vaeret muligt for koncernledelsen i tilstraekkelig grad at dokumentere og fremlagge en
vaerdiansaettelse, der kan danne grundlag for vores konklusion. Vi har pa det foreliggende ikke veeret i
stand til at konkludere, hvorvidt de aktiverede udviklingsprojekter har en hgjere eller lavere vaerdi end
den bogferte. Pa denne baggrund har vi ikke kunne opna en konklusion om veerdianseaettelsen af de
bogfarte udviklingsomkostninger.

For udviklingsprojektet BSP har vi ligeledes ikke kunne opna egnet og tilstrackkeligt revisionsbevis for
tilstedeveerelsen, idet projektet pa nuvaerende tidspunkt er sat i bero grundet manglende finansiering.
Vi vurderer derfor ikke pa nuvaerende tidspunkt, at de gkonomiske forudsaetninger for at faerdiggare
spillet er tilstede. Den bogfarte vaerdi udger pa balancedagen 23,2 mio. kr.

Som fglge af disse forhold, har vi ikke vaeret i stand til at fastlaagge, om eventuelle justeringer kan
anses for ngdvendige i relation til vaerdiansattelsen og tilstedevaerelsen af udviklingsprojekter, samt
den mulige effekt pa resultatopggrelsen og egenkapitalen.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 1. februar 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Nicolai T. Visti
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne45862
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance
Balancesum........cccooevviviiiiiiiie,
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........c...coeeiieiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Likviditetsgrad............ccooooviiiiiiiiiiiiniiin,

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

2022/23
tkr.

51.207
7.656
6.911

14.567

11.863

189.949
139.228

10.033
-28.775
13.348
-5.394
0

353,2
73,3

2021/22
tkr.

48.916
6.923
-8.231
-1.308
-245

165.643
127.515

-16
-13.832
12.175
-1.673
0

4111
77,0

2020/21
tkr.

37.189
26.725
12.880
39.605
33.023

162.322
127.816

46.964
-60.713
-2.973
-16.722
-7.550

469,9
78,7

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

2019/20
tkr.

59.331
16.269

-293
15.976
12.411

121.380
94.849

23.102
-33.204
136
-9.966
-7.889

568,0
78,1

2018/19
tkr.

59.630
13.845

1.123
14.968
11.666

100.199
85.938

23.102
-33.204
-2.000
-12.102
0

831,6
85,8

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber, herunder investere i andre
vaerdipapirer, og hermed efter ledelsens skan beslagtet virksomhed.

Koncernens vaesentligste aktiviteter er at udbyde, udvikle og afsatte underholdende
undervisningsmetoder, universer og softwareprogrammer og hermed efter ledelsens sken beslagtet
virksomhed.

Usaedvanlige forhold
Der har i regnskabsaret ikke vaeret usadvanlige forhold, der har pavirket selskabets resultat eller
finansielle stilling.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der vurderes ikke at vare nogle usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Som forventet er omsaetningen pa spil stigende. Koncernens bruttofortjeneste er steget fra 49 mio. kr.
til 51 mio. kr. Udviklingen af bade platform og nye spil fortsaetter. Som folge heraf er resultatet i
moderselskabet og koncernen ogsa steget fra -245 t.kr. til 12 mio. kr.

Udviklingsaktiviteterne er fortsat pa samme niveau som aret for , og der er aktiveret 29,6 mio. kr.
under immaterielle anlaegsaktiver.

Til finansiering af den fortsatte udvikling har selskabet i arets lgb opnaet kreditter fra pengeinstitut,
Vakstfonden og koncernens egen finansiering.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat i moderselskabet og koncernen blev 12 mio. kr., hvilket er hajere end aret for. Dette
skyldes stigende omsaetning af eksisterende spil samt den generelle udvikling i konjunkturerne, hvilket
pavirker aktiviteten i hele koncernen. Endvidere er arets resultat steget som fglge af stigende
aktiekurser.

Lanceringen af nye spil er rykket til efterfalgende regnskabsar, hvorfor indtaegter og resultat er lavere
end forventet i hele koncernen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens og moderselskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Hverken moderselskabet eller koncernen vurderes at have vaesentlige finansielle risici. Udvikling i
valutakurser globalt set i forhold til DKK samt renteniveauet ved ekstern finansiering kan have en
indvirkning pa driften, men den vurderes ikke at veaere vaesentlig.

Miljeforhold
Ledelsen vurderer ikke, at koncernens aktivitet har vaesentlig virkning pa det eksterne milja.

Videnressourcer
Som folge af, at det er centralt for selskabet, at udvikle nye spil til brugerne har selskabets saledes
ogsa brug for videnressourcer til dette i form af medarbejdere.

Ledelsen vurderer, at dette forhold ikke er en knap ressource, og forventer saledes ogsa i fremtiden at
vaere i stand til at tiltraekke den fornedne arbejdskraft. Selskabet er ikke afhaengig af enkelte
ngglemedarbejdere. | arets lgb har selskabet vaeret i stand til at tiltraekke de medarbejdere med den
ngdvendige viden.
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Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne styres af moderselskabet og omfatter udvikling af softwareprogrammer, der
lebende udvikles for at folge med markedet og efterspargslen. Udviklingsaktiviteterne er pa niveau
med aret fgr og aktiveret under immaterielle anlaegsaktiver med 29,6 mio. kr.

Forventninger til fremtiden
Resultatet for 2023/2024 vil afhaenge af i hvilket omfang selskabet tilfares yderligere likviditet med

henblik pa at accelerere markedsfgring mv. af nye spil. Derfor giver ledelsen ikke guidance for det
fremadrettede resultat.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Note

12

Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
51.206.597 48.915.718 658.357 452.663
1 -42.043.755 -40.486.114 0 0
-1.506.963  -1.506.963 -216.711 -216.711
7.655.879 6.922.641 441.646 235.952
0 0 3.791.678 5.678.738
6.249.963 1.066.968 6.871.985 364.069
661.341 -9.297.506 3.019.103  -8.196.068
14.567.183 -1.307.897 14.124.412 -1.917.309
2 -2.703.798 1.063.226 -2.261.027 1.672.638
3 11.863.385 -244.671 11.863.385 -244.671
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter..
Udviklingsprojekter under
udferelse og forudbetalinger for
immaterielle anlaegsaktiver.........
Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar......cceeviiiiiiiiiiiniiinnne..
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirksomhed-
<] P
Tilgodehavender i tilknyttede

virksomheder........c.cccvvvivinennn.n.

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder...........cooeeiiiiinii.
Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele........c.ccccevvvennennnn

Vaerdipapirer og

kapitalandele....

Likvider......ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn...

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coooiiii

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
1.265.651 2.531.303 0 0
87.860.454 58.243.128 0 0
4 89.126.105 60.774.431 0 0
17.431.495 17.648.206 17.431.495 17.648.206
2.033 26.633 0 0
5 17.433.528 17.674.839 17.431.495 17.648.206
0 0 33.785.737  29.994.059
0 0 15.000.000 7.500.000
596.936 596.936 0 0
6 596.936 596.936 48.785.737 37.494.059
107.156.569 79.046.206 66.217.232 55.142.265
6.722.674 4.167.198 0 0
0 0 187.500 0
7 0 0 198.890 1.282.512
1.661.100 3.418.480 38.304 0
104.185 0 104.185 73
0 0 4.007.137 492.083
8 503.568 1.480.780 0 0
8.991.527 9.066.458 4.536.016 1.774.668
9 71.875.990 70.210.631 71.875.990 70.210.631
71.875.990 70.210.631 71.875.990 70.210.631
1.925.115 7.319.975 1.541.063 1.894.173
82.792.632 86.597.064 77.953.069 73.879.472
189.949.201 165.643.270 144.170.301 129.021.737
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Reserve for

udviklingsomkostninger..............
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Banklan........cceveveininiiniiinennns
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse.onninnniniiiiiiiiiiiiieanenene,
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

14

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 33.611.987 29.820.309
80.025.758 54.297.488 0 0
59.016.740 72.942.625 105.430.511 97.419.804
61.000 150.000 61.000 150.000

139.228.498 127.515.113

10 8.178.032 5.462.060
8.178.032 5.462.060
15.000.000 7.500.000

0 0
4.101.241 4.101.241

11 19.101.241 11.601.241

10.448.689 4.827.891

172.200 172.200
2.705.042 2.660.482

0 0

0 1.100.000

10.085.529  12.244.393

12 29.970 59.890
23.441.430 21.064.856
42.542.671 32.666.097

189.949.201 165.643.270

13

14

15

139.228.498 127.515.113

0 0

0 0

0 0
4.704.633 0
0 0
4.704.633 0
0 0

172.200 172.200
35.000 40.000

0 134.534

0 1.100.000

0 0

29.970 59.890
237.170 1.506.624
4.941.803 1.506.624

144.170.301 129.021.737
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
udviklings- Overfort Forslag til
Anpartskapital omkostninger overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. juli 2022........cccvvenvennnn. 125.000 54.022.488 73.217.625 150.000127.515.113
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3. 11.802.385 61.000 11.863.385
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccooevviiiiiiiiiininnen.. -150.000 -150.000
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger........ 29.617.326 -29.617.326 0
Arets opskrivninger.........cocovuviniinnnnn. -3.614.056 3.614.056 0
Egenkapital 30. juni 2023.................. 125.000 80.025.758 59.016.740 61.000 139.228.498
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. juli 2022.........ccevvnvennnn. 125.000 29.820.309 97.419.804 150.000127.515.113
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3. 3.791.678 8.010.707 61.000 11.863.385
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccoevviiiiiiiiiininnen.. -150.000 -150.000
Egenkapital 30. juni 2023.................. 125.000 33.611.987 105.430.511 61.000 139.228.498
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2022/23 2021/22
kr. kr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 11.863.385 -244.671
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 1.506.963 1.506.963
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieieeeiieieieieeeeeeeaenen, 2.703.798 -1.063.226
Betalt selskabssKat.....veeeirreiineiiieiiiiiiieireieereereereeeeneeaneannen -2.599.613 19.868
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiuiiiiiiiiiiiinineinnnnnn, 179.116 7.330.806
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -3.621.076 -7.565.796
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiinieiienanennnen, 10.032.573 -16.056
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaee, -29.617.326 -30.083.780
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter..................... 842.243 16.251.463
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvitiiiiieinennnnen. -28.775.083 -13.832.317
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....ovuveervririniiiieiiiieienenenenennnn, 7.876.852 7.500.000
AFArAG PA LN ce ettt 0 -96.502
ZENdring i driftskredit......oovveniiniieii i e 5.620.798 4.827.891
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuiniiiiiieririniniiiiieeeeerenenenenens, -150.000 -56.500
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvvieiiiiinennnennnnn, 13.347.650 12.174.889
ZENDRING | LIKVIDER......cutiitiiiieieieieeieeneereeeneeeneennaeannannnnn, -5.394.860 -1.673.484
LiKvIder 1. JUlie . et e et et et e ee e ee e aaeaaen 7.319.975 8.993.459
LIKVIDER 30. JUNL.....c.etitiitiitiii i e et reeeeeeeaeeenenanaannen 1.925.115 7.319.975

Likvider 30. juni specificeres saledes:

IR [a L=

LIKVIDER ...ttt

1.925.115 7.319.975

1.925.115 7.319.975
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 75 79 1 1
i gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 41.358.958 39.825.983 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 301.981 660.131 0 0
Andre omkostninger til social sikring 381.554 0 0 0
Andre personaleomkostninger........ 1.262 0 0 0
42.043.755 40.486.114 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Seerlige incitamentsprogrammer

Der er udstedt warrantsaftaler til medarbejdere, der omfatter muligheden for i perioden 2018
til 2021, at nytegne aktier til en forudfastsat vaerdi. Tegningsretten optjenes labende gennem
36 maneder med 1/3 pr. ar. Der kan saledes vedrgrende regnskabsaret 2020/21 maksimalt
nytegnes nom. 322,20 kr. anparter til kurs 480 - 800, svarende til en kursvaerdi i alt pa 854
t.kr.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets 4.704.633 0 1.189.579 -492.156
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrgrende tidligere -12.174 -1.507 -12.174 -1.507
| PN
Regulering af udskudt skat............ -1.988.661  -1.061.719 1.083.622  -1.178.975

2.703.798 -1.063.226 2.261.027 -1.672.638

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 61.000 150.000 61.000 150.000
Henlaeggelser til reserve for

nettoopskrivning efter indre veaerdis

Metode...cceviiiiiiiiiiiiiiieneennns 0 0 3.791.678 5.678.738
Overfort resultat.........cocevuvnennn.. 11.802.385 -394.671 8.010.707  -6.073.409

11.863.385 -244.671  11.863.385 -244.671

17

Note
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 4
Koncernen
Udviklingsprojek
er under
udferelse og for-
Faerdiggjorte udbetalinger for
udviklingsprojek- immaterielle an-
ter leegsaktiver
Kostpris 1. Juli 2022......eenneiiiii i e eeeaenn 11.181.220 58.243.128
LI 12T o T PP 0 29.617.326
Kostpris 30. juni 2023........cceiiiiiiiiiiiiiiiii i 11.181.220 87.860.454
Afskrivninger 1. juli 2022......ciiniiiiiiiiiiiiiiiiii e, 8.649.917 0
Arets afsKrVNINGEr ....o.ieiiieiieiie e, 1.265.652 0
Afskrivninger 30. juni 2023........cciiiiiiiiiiiiiireeeae 9.915.569 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..........cccceiiiiiiinnnnn., 1.265.651 87.860.454
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NOTER

Note

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat) 4
Selskabets udviklingsprojekter vedrarer udvikling af nye spil. Udvikling af spillene har vaeret

forsinket grundet nogle tekniske udfordringer, men forventes at vaere lgst i det kommende

regnskabsar. Ledelsen har stor erfaring med udvikling af spil samt generering af indtaegter

herfra. Baseret pa deres erfaringer samt undersggelser, forventes det at generere en stigende
omsatning og avance de kommende ar.

Nebula

Nebula er en helt unik nyudviklet platform der indeholder bade frontend og backend, hvor nye
spil hurtigt kan udvikles og hvor fremtidige vedligeholdelsesomkostninger kan holdes pa et
minimum sammenlignet med traditionel spiludvikling. Nebula er en del af den udvikling, der
normalt ville skulle laves for hvert spil. Nebula bliver fundamentet for alle fremtidige spil og
vil ligeledes kunne abnes op for eksterne udviklere mod betaling, sa de kan udnytte alle
fordelene og fa deres spil til markedet hurtigere og med lavere omkostninger. Omsaetningen
genereres gennem de enkelte spil.

BlockStarPlanet (Unity) - BSP

BSP er et spil malrettet barn i alderen 8-13 ar, hvor spilleren kan opbygge en verden med
byggeklodser og gennemfgre konkurrencer ved at bevaege sig rundt i den virtuelle verden.
Spilleren kan blive venner med andre spillere og kommunikere med dem gennem en beskyttet
chat funktion. Spillet er en nyudvikling pa den ligeledes nyudviklede Nebula platform, hvor
spillet vil indga i et faelles socialt netvaerk med de andre spil, der bygges pa Nebula
Platformen.

MovieStarPlanet2 - MSP2

MSP2 er et spil malrettet bgrn i alderen 8-13 ar, hvor spilleren har en figur, avatar, der kan
tilpasses et specielt udseende og blive udklaedt med forskelligt taj og accessories. Spilleren
kan bevaege sig i en virtuel verden, f.eks en strand, hvor spilleren kan kommunikere med
andre spillere gennem en beskyttet chat. I spillet findes der en lang raskke aktiviteter som
spilleren kan lave, f.eks en quiz eller dekorere sit eget hjem. Spillet er en nyudvikling pa den
ligeledes nyudviklede Nebula platform, hvor spillet vil indga i et falles socialt netvaerk med
de andre spil der bygges pa Nebula Platformen. For spillerne vil det vaere en helt ny
spiloplevelse da spillet er udviklet til “mobile first” og udnytter alle de nyeste muligheder i
moderne devices.

Spillet har vaeret i soft launch i en arraekke, hvor spillet lebende er blevet udbygget og
faerdiggjort. Dette har medfart at KPI’erne i spillet labende er blevet forbedret, saledes at
ROI ved markedsfaring er blevet forbedret. Spillet har per januar 2024 sa gode KPIs at den
estimerede tilbagebetalingstid pa marketing pa hovedplatformen iOS pa hovedmarkedet US er
nede pa omkring eet ar. Det vurderes derfor at spillet kan hard launches og dermed
pabegyndes markedsfgrt med fornuftig ROI.

Nar spillet markedsfgres, skabes vaekst i spillets brugerbase og derved omsaetning. Der to
muligheder for at finansiere markedsfgringen. Enten at hente ny kapital ind i selskabet eller
at lave et samarbejde med en publisher. Der arbejdes sidelsbende pa begge planer, for at
afdaekke hvilken der er mest fordelagtig.
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NOTER

Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Andre anleaeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
KOSEPris 1. JUli 2022 ...c.ueiieiitieiieieeieeieenereeenneenneannenns 18.335.541 217.481
Kostpris 30. juni 2023........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 18.335.541 217.481
Af- og nedskrivninger 1. juli 2022.....ccceviiiiiiiiiiniiiiinenennnennn. 687.335 190.848
Arets afsKrVNINGEr .....vuiiieiii e, 216.711 24.600
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023.........cciiiiiiiiiiiiiiinnennn, 904.046 215.448

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..........cccceiiiiininnnnnn, 17.431.495 2.033

20

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. juli 2022....cccviiiiiiiiiiiiiiiineennnnn.
Kostpris 30. juni 2023..........ccoviiviiiinnennnnnn.

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022..................
Arets afskrivninger .........coeoveieviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..........

Der ejes 5 lejligheder.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2022....cccciiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
Kostpris 30. juni 2023..........cceviiviiiinnennnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..........

Kostpris 1. juli 2022....cccciiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
TilGaANG .t iiei i e e eer e eneeaas
Kostpris 30. juni 2023...........cccciviiiiiinnnne..

Vaerdireguleringer 1. juli 2022........cccceveuneen..
Arets vaerdireguleringer .........c.oeevveeiniinnnen.
Vaerdireguleringer 30. juni 2023.................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..........

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

MovieStarPlanet ApS, Kabenhavn..................

Moder-
selskabet
Grunde og
bygninger
....................................... 18.335.541
....................................... 18.335.541
....................................... 687.335
....................................... 216.711
....................................... 904.046
....................................... 17.431.495
Koncernen
Finansielle
anlaegsaktiver
....................................... 596.936
....................................... 596.936
....................................... 596.936
Moderselskabet
Kapitalandele i Tilgodehavender
dattervirksom- i tilknyttede
heder virksomheder
.................... 173.750 7.500.000
.................... 0 7.500.000
.................... 173.750 15.000.000
.................... 29.820.309 0
.................... 3.791.678 0
.................... 33.611.987 0
.................... 33.785.737 15.000.000
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
33.785.736 3.791.678 100 %

21
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NOTER

Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat vedrarer forskellen mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier pa
materielle anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrarer:
Grunde og bygninger.................... 0 0 198.890 103.537
0 0 198.890 103.537
Udskudt skat 1. juli.....ccceeieeinnenn. 0 0 1.282.512 103.537
Arets udskudte skat i 0 0 -1.083.622 1.178.975
resultatopgerelsen.........cccceeeenn...
Udskudt skat 30. juni................. 0 0 198.890 1.282.512

Periodeafgransningsposter
Omkostninger....cccooeviviiiiiiinennns 503.568 1.480.780 0 0

503.568 1.480.780 0 0
Periodeafgraensninsposterne indeholder forudbetalte omkostninger og forsikringer.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Koncernen

Borsnoterede
vaerdipapirer

Dagsvaerdi 30. JUNi 2023 .. i.tiitiitiitiitiitietieteeteeteeneareaneeneaneaeaaaeeneaneanes 71.875.990
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvvveiueenieeiniieineieeneenanees 5.873.877

Moder-
selskabet

Borsnoterede
vaerdipapirer

Dagsvaerdi 30. JUNi 2023 ... .tiitiitiitiitiitietieteeteeteeneeneaneeneaneaeaeaeaneeneanes 71.875.990
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuveniueenieeiniieineieeneenanees 5.873.877

22
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NOTER

Henseaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlagsaktiver, materielle anlaegsaktiver og skattemaessig underskud

til fremforsel.

Udskudt skat vedrarer:
Driftsmidler....ccooeevvvieiiiiinnnnnnn...
Udviklingsomkostninger under
udfgrelse....covvveeiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter....
Grunde og bygninger....................
Underskudsfremfarsel..................

Udskudt skat 1. juli.....................
Arets udskudte skat i

resultatopgerelsen.........cccceeeee....
Reduktion som falge af anvendelse i
sambeskatningen............ceeevennn

Udskudt skat 30. juni.................

Langfristede geeldsforpligtelser

Banklan.........couveeieiiiiiiiiieeenann,
Andengaeld....ccovviiiiiiiiiiiiiiiii...

Skyldigt sambeskatningsbidrag.........

Periodeafgransningsposter

Regnskabsposten vedrgrer forudmodtaget indtaegter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
-9.475 -7.371 0 0
8.821.905 6.195.056 0 0
278.442 556.887 0 0
-198.890 -151.214 0 0
-713.950  -1.131.299 0 0
8.178.032 5.462.059 0 0
5.462.060 3.567.433 0 0
-1.988.661 1.061.719 0 0
4.704.633 832.908 0 0
8.178.032 5.462.060 0 0

Koncernen
30/6 2023 Afdrag Restgaeld 30/6 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
........ 15.376.852 376.852 0 7.500.000
........ 4.101.241 0 0 4.101.241
19.478.093 376.852 011.601.241
Moderselskabet

30/6 2023 Afdrag Restgaeld 30/6 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
........ 4.704.633 0 0 0
4.704.633 0 0 0
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Selskabet et har indgadet en huslejekontrakt vedr. lokaler pa Rued Langgaards Vej 8, 2300
Kebenhavn S. Lejemalet har et opsigelsesvarsel pa 6 maneder, svarende til 1.193 t.kr.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut pa 10.072 t.kr. pr. 30. juni 2023, er der givet
virksomhedspant pa 10.000 t.kr. i selskabets simple fordringer hidrgrende fra salg, inventar,
driftsmateriel og immaterielle rettigheder, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen
udger 89.128 t.kr.
Til sikkerhed for lan pa 15.000 t.kr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt
15.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger 89.128 t.kr.
Neaertstaende parter 15

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Claus Lykke Jensen, Havneholmen 78, 05. th., 1561 Kgbenhavn V, der er
hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Claus Lykke Holding ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Andring som folge af vaesentlige fejl

Det kan konstateres, at der i arsrapporten for 2021/22 var en vaesentlig fejl i praesentationen af
personaleomkostninger, som falge af at aktivering af lenninger til udviklingsprojekter blev modregnet i
Lan og gager.

Selskabet aktiverer udviklingsomkostninger i form af lenninger, som blev modregnet i Lon og gager,
hvorfor noten for Personaleomkostninger blev praesenteret forkert. Fejlen har ingen effekt pa
resultatopgerelse, egenkapital eller balancesum.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten med tilbagevirkende kraft saledes, at der er sket tilpasning af
sammenligningstal.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Claus Lykke Holding ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori Claus Lykke Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 3-5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 50 ar 7.500.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-5ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 3-5ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestreamsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



