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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for AA Properties A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 18. maj 2016

Direktion

Steen Zaulich

Bestyrelse

Anker Stensig Andersen Steen Zaulich Hans Ladekjaer Jeppesen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i AA Properties A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for AA Properties A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 18. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at erhverve og besidde formuegenstande og dermed beslagtet
virksomhed.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AA Properties A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabets anvendte regnskabspraksis er aendret vedrerende praesentation af foreslaet udbytte for
regnskabsaret. Foreslaet udbytte for regnskabet har hidtil vaeret praesenteret som en kortfristet
geeldsforpligtelse, hvor den fremadrettet bliver praesenteret under egenkapitalen i overensstemmelse
med reglerne i den nye arsregnskabslov.

Den akkumulerede virkning af praksisandringerne medferer et uandret resultat og balancesum, mens
egenkapitalen primo forgges med 200 tkr.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og
fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER.......cititiitiitiitiitiiiieeeeeeeeeeneaneeneaness
Andre eksterne omKkoStNINGer......covveiiiiieiiiieereieeeenneeeennees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Finansielle indtagter.....ccoviiiiiiiiiiiiiii e,
Nedskrivning af finansielle aktiver..........cccovviiiiiiiiiininann...
Finansielle omKostNiNger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaee,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieeieeneeneeieeneeneenens

SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt et eeneeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiniiniineiieiieeine et et eene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cceeverenineenenennnnnn.

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note 2015
kr.

3.748.385
-19.922
3.728.463

0

1 33.923
0

2 -1.123.576
2.638.810

3 234.680

2.873.490

200.000

3.748.385
-1.074.895

2.873.490

2014
kr.

-833.973
-45.263
-879.236
275.000
12.355
248.815
-11.463
-354.529
-2.540

-357.069

200.000

0
-557.069

-357.069
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014
kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann... 60.514.199 56.765.814
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 4 60.514.199 56.765.814
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes 60.514.199 56.765.814
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 3.335.837 861.123
Udskudt skatt@aKtiVi....oueeuernerniiniiniiiiniiiirneieeneeneeneenens 5 559.198 619.904
Tilgodehavender........ccuiieiiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 3.895.035 1.481.027
Likvide beholdninger..........ccovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieneenes 7.051 2,281
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneenaanes 3.902.086 1.483.308
AKTIVER. ... e e e e e e e e e e e e e e nea e 64.416.285 58.249.122
PASSIVER
AKEEKAPITAL. cueeteeieeieie i e ae 500.000 500.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 2.014.356 0
Overfart OVerskud........oeeeeereieieieieiniieieeienneeeneeeneeaneennes 2.516.464 1.857.330
Forslag til udbytte.....couiiiieiiiiiiiiiiii e eeeeaes 200.000 200.000
EGENKAPITAL ...ttt et et eeeeeeeeaeeneenaanns 6 5.230.820 2.557.330
Ansvarlig lAaneKapital......o.vviiiiiieiiiieeneiiieieieeeeeenenenenen, 40.150.240 39.362.980
Langfristede gaeldsforpligtelser............coovviiiiiiiiiiiiiinniinn, 7 40.150.240 39.362.980
Geeld til tilknyttede virksomheder........coovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 3.899.464 655.370
Geeld til associerede virksomheder........c..cooviiiiiiiiiiiiinan.. 15.128.261 15.605.942
Anden gaeld. ..o e 7.500 67.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiiiinnnn, 19.035.225 16.328.812
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutiiiiiiiiiieiitiieineineeeeenneenennenns 59.185.465 55.691.792
PASSIVER. ... .ot e et et e eeeeeaeenaaans 64.416.285 58.249.122
Eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

Ejerforhold 10
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NOTER

Finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiiii e

Finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder.......ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeennees
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar........ccovvevivienenennnnns
Regulering af udskudt skat........cceeviviiiiiiniiiiiiiiiiinenannnns
Regulering af udskudt skat som folge af andret skattesats

Finansielle anlaegsaktiver

2015
kr.

33.922

33.923

33.991
1.089.585

1.123.576

-12.057
-262.191
39.568

-234.680

KOStpris 1. JanUar 2015, .. .ciiieeiiitiiiireiteeeneeeeneeeeannerennnesenasesonnsennnes
Kostpris 31. december 2015.......coiuiiitiiitiiiiiiiereenteeneeenteeneeeneeaneeaneenn

Opskrivninger 1. Januar 2015, ... .iiiiiiiiii i ieiiieii ettt eeieeeaiaeeaanaeanns
Arets OPSKIIVIINGEL .. vnie it e e
Opskrivninger 31. december 2015.......c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieerenneennees

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnennnnn.

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

AA Ejendomme 1 A/S...oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeanns
AA Ejendomme 2 APS....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiieaenas
Projektselskabet Navervej ApS...........ccc.......
Ejendomsselskabet Engdahlsvej 17 ApS...........

Egenkapital

43.182.833
10.781.769
818.380
5.731.093

Arets resultat

1.994.031
767.074
83.818
903.462

2014
kr.

12.351

12.355

9.257
2.206

11.463

-10.871
13.411

2.540

Kapitalandele i

datter-
virksomheder

58.499.843
58.499.843

-1.734.029
3.748.385
2.014.356

60.514.199

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %

10

Note



|IBDO i

NOTER
Note
Udskudt skatteaktiv 5
Hensaettelse til udskudt skat vedrarer skattemaessigt underskud.
Belabet specificeres saledes:
Regnskabsmaessig Skattemaessig Midlertidig
veerdi veerdi forskel
Skattemaessigt underskud........c...ccevvviiinnnnn.. 0 2.541.810 -2.541.810
0 2.541.810 -2.541.810
Udskudt skat......coeeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineen, 559.198
Egenkapital 6
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015...... 500.000 0 1.857.330 0 2.357.330
/Zndring af egenkapital som
folge af praksisaendring.......... 200.000 200.000
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2015.....cccciiiiniinninnes 500.000 0 1.857.330 200.000 2.557.330
Betalt udbytte........ccevenneenn. -200.000  -200.000
Andre reguleringer................ -1.734.029 1.734.029
Forslag til arets
resultatdisponering............... 3.748.385 -1.074.895 200.000 2.873.490
Egenkapital 31. december
2015, i 500.000 2.014.356 2.516.464  200.000 5.230.820

Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

2015 2014
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. anom. 1.000 Kr....cccovvvvriiiiiiiiiiiiiiinnnnns, 500.000 500.000

500.000 500.000
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Ansvarlig lanekapital............. 39.362.980 40.150.240 0 40.150.240
39.362.980 40.150.240 0 40.150.240

Det ansvarlige lan traeder tilbage for selskabets gvrige kreditorer og er uopsigeligt fra
kreditors side.

Lanet forrentes ud fra en markedsmaessig rente, der dog er maksimeret i forhold til det
regnskabsmaessige resultat.

Det ansvarlige lan afvikles, nar gvrige gaeldsforpligtelser er afviklet under hensyntagen til
selskabets likviditet.

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for SZ Invest ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Ejerforhold

Folgende aktionarer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller aktiekapitalen:

SZ Holding Herning ApS

7400 Herning

AA Holding ApS, Herning
7400 Herning

12

Note
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