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Ledelsespåtegning
Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1/7 2015 - 30/6 2016 for Høveltevej 78 Holding ApS.
 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Årsregnskabsloven.
 
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretningen
omhandler.
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den  Birkerød 19/12/2016

 Direktion

 Carsten Baagøe Schou
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Den uafhængige revisors erklæringer
 Til kapitalejerne i HØVELTEVEJ 78 HOLDING ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for HØVELTEVEJ 78 HOLDING ApS for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet

 udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i
årsregnskabet. De valgte handlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henlede opmærksomheden på usikkerhed ved indregning og
måling af tilknyttede og associerede virksomheder i associeret virksomhed samt indregning og måling af
associerede virksomheder. Der henvises til Noterne 1 og 2.

Erklæringer i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

,  Køge 19/12/2016

Bent Sønberg
Statsautoriseret revisor
ADDERE REVISION STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 34589992
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Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter
 
Selskabet aktivitet er ejerskab af kapitalandele i unoterede selskaber.
 
 
Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
 
Årets resultat, et underskud efter skat tkr. 1.287, anses for acceptabelt.
 
Selskabet har i regnskabsåret afhændet sine kapitalandele i NDP ApS og Ordruphøj Have ApS.
 
Egenkapitalen pr. 30/6 2016 udgør tkr. 24.437.
 
Der forventes et positivt resultat i 2016/2017.
 
 
Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
 
Der er betydelige usikkerheder i forbindelse med måling af flere af selskabets kapitalinteresser. Der henvises til note 1 for
uddybning heraf.
 
 
Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
 
Der er fra balancetidspunktet og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som vil kunne forrykke vurderingen af
årsrapporten væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
Årsrapporten for Høveltevej 78 Holding ApS for regnskabsåret 1/7 2015 - 30/6 2016 er aflagt i
overensstemmelse med Årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.
 
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år
 
 
Generelt om indregning og måling
 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
af-skrivninger og nedskrivninger.
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
 
Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
ef-fektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beløb.
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
 
 
 
RESULTATOPGØRELSEN
 
Bruttofortjeneste
I bruttofortjenesten indgår nettoomsætningen der vedrører regnskabsåret. Nettoomsætningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af eventuelle rabatter.
 
I bruttofortjenesten fratrækkes andre eksterne omkostninger. Andre eksterne omkostninger vedrører øvrige
administrative omkostninger.
 
 
Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse under
Acontoskatteordningen mv.
 
 
Skat af årets resultat
 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del,
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der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til poste-ringer direkte på
egenkapitalen.
 
 
BALANCEN
 
 
Finansielle anlægsaktiver
 
Kapitalandele i virksomhed optages til indre værdi på statustidspunktet.
 
Udlån
 
Udlån måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres med
nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.
 
Udbytte
 
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte ind-regnes
som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
 
 
Skyldig skat og udskudt skat
 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skat-tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæs-sig og
skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelse af skatteværdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den plan-lagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til den værdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-skatteaktiver måles til
nettorealisationsværdi.
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af æn-dringer i
skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.
 
 
Gældsforpligtelser
Gæld i øvrigt er målt til kostpris svarende til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Bruttofortjeneste/Bruttotab  ........................................................ -816.616 -476.885

Resultat af ordinær primær drift  ............................................... -816.616 -476.885

     Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder  ............. 266.704 166.606
     Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder  ............ -853.862 9.148.638
Andre finansielle indtægter  ........................................................... 58.021 62.241
Øvrige finansielle omkostninger  ................................................... -34.003 -515

Ordinært resultat før skat  .......................................................... -1.379.756 8.900.085

Skat af årets resultat  ....................................................................... 92.532 72.098

Årets resultat  ................................................................................ -1.287.224 8.972.183

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen  .......................... 1.000.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode  .............. -8.938.036 8.938.036
Overført resultat  ............................................................................. 6.650.812 -465.853

I alt  ................................................................................................ -1.287.224 8.972.183
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Balance 30. juni 2016
Aktiver

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  .................................... 233.181 216.477
Kapitalandele i associerede virksomheder  ................................... 16.488.158 25.621.020
Andre tilgodehavender  ................................................................. 320.000 305.000

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 1 17.041.339 26.142.497

Anlægsaktiver i alt  ..................................................................... 17.041.339 26.142.497

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  ........................... 452.048 0
Udbytte hos tilknyttede virksomheder  ......................................... 250.000 500.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder  .......................... 1.819.370 0
Udskudte skatteaktiver  ................................................................. 100.000 100.000
Tilgodehavende skat  ..................................................................... 8.429 4.887
Andre tilgodehavender  ................................................................. 5.250.000 27.700

Tilgodehavender i alt  ................................................................. 7.879.847 632.587

Andre værdipapirer og kapitalandele  ........................................... 162.650 372.560

Værdipapirer og kapitalandele i alt  ......................................... 162.650 372.560

Likvide beholdninger  ................................................................... 629 237

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 8.043.126 1.005.384

Aktiver i alt  ................................................................................. 25.084.465 27.147.881
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Balance 30. juni 2016
Passiver

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Registreret kapital mv.  ................................................................. 125.000 125.000
     Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  . 0 8.938.036
Overført resultat  ........................................................................... 23.312.138 16.661.326
Forslag til udbytte  ........................................................................ 1.000.000 500.000

Egenkapital i alt  ......................................................................... 2 24.437.138 26.224.362

Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder  .......................... 0 785.064
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................ 

647.327 138.455

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 647.327 923.519

Gældsforpligtelser i alt  .............................................................. 647.327 923.519

Passiver i alt  ................................................................................ 25.084.465 27.147.881
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Noter

1. Finansielle anlægsaktiver i alt

 

 
Kapitalandele

i tilknyttede
virksomheder

Kapitalandele
i associerede

virksomheder

  kr. kr.

Kostpris primo 1 16.899.460
Tilgang 0 0
Afgang 0 -186.667

Kostpris ultimo 1 16.712.793
 

   
Nettoopskrivninger primo 216.476 8.721.560
Andel i årets resultat / værdireguleringer 266.704 -853.862
Afgang 0 -8.092.333
Udloddet udbytte -250.000 0

Nettoopskrivninger ultimo 233.180 -224.635
 
Regnskabsmæssig værdi ultimo 233.181 16.488.158

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
 
Navn, retsform og hjemsted Hjemsted Ejerandel
BS Accounting & Consulting ApS Furesø 100%
 
 

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
 
Navn, retsform og hjemsted   Hjemsted Ejerandel
BS-DATA ApS   Furesø 50%
Klampenborg Venues Holding ApS   Gentofte 25%
 
Kapitalandelen i BS-Data ApS er indregnet til andel af indre værdi, der henvises til note 3 samt til
årsrapport pr. 30/6 2016 for BS-Data ApS for beskrivelse af indregningsmetoder, ansvarlig
udlånskapital samt eventualforpligtelser i forhold til underliggende selskaber.
 
Kapitalandelen i Klampenborg Venues Holding ApS er indregnet til andel af indre værdi værdi, 
der henvises til note 3 samt til årsrapport pr. 31/12 2015 for Klampenborg Venues Holding ApS
for beskrivelse af indregningsmetoder.
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2. Egenkapital i alt

  Virksomheds-kapital

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
værdis metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte

Ialt

  kr. kr. kr. kr. kr.
Saldo primo 125.000 8.938.036 16.661.326 500.000 26.224.362
Udloddet ordinært
udbytte

0 0 0 -500.000 -500.000

Årets resultat 0 -8.938.036 6.650.812 1.000.000 -1.287.224

Egenkapital ultimo 125.000 0 23.312.138 1.000.000 24.437.138
 

3. Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling

I associeret virksomhed, BS-DATA ApS', tilknyttede virksomhed, indregnes
investeringsejendomme  til dagsværdi. Det valgte regnskabsprincip er baseret på skøn og
medfører derfor usikkerheder som følge af de valgte forudsætninger. Investeringsejendommen er
på tidspunktet for regnskabsaflæggelsen ca. 35% udlejet. Ved beregningen af dagsværdi
indregnes investeringsejendommen som fuldt udlejet til en skønnet markedsleje med fradrag af 3
års tomgangsleje. Det er ledelsens vurdering, at investeringsejendommen er indregnet til
dagsværdi på balancedagen.
 
I associeret virksomhed, BS-DATA ApS' er tilknyttet virkksomhed indregnet til kr. 0, som følge
af negativ indre værdi på statustidspunktet. Skatteaktiv som følge af international sambeskatning
med den tilknyttede virksomhed på tkr. 960 er modregnet i udskudt skat.
 
I associeret virksomhed BS-DATA ApS' associerede virksomhed, som er indregnet til indre
værdi, indregnes den associerede virksomheds dattervirksomheder til kostpris. Datterselskaberne
i den associerede virksomhed har netto negativ indre værdi pr. 31/12 2015 på kr. 4,3 mio.  Det er
ledelsens vurdering, at datterselskaberne i den associerede virksomhed, som minimum besidder
goodwill, som modsvarer datterselskabernes kostpris med tillæg af den negative indre værdi,
hvilket er  begrundet i ledelsens estimat af koncernens markedsværdi baseret på 
"Price-sales"-metodik indeholdende forsigtige multiplikatorer.
 
Kapitalandel i associeret virksomhed Klampenborg Venues Holding ApS er indregnet til indre
værdi if. senest aflagte årsrapport pr. 31/12 2015 iht. anvendt regnskabspraksis. I Klampenborg
Venues Holding ApS indregnes datterselskaber til kostpris. Selskabets tilknyttede virksomheder
er indregnet til kostpris på tkr. 1.242. Indre værdi i selskabets tilknyttede  virksomheder pr. 31/12
2015 er negativ med tkr. 2.626.  Iht. til ikke-revideret perioderegnskab pr. 30/6 2016 er indre
værdi i selskabets tilknyttede virksomheder negativ med tkr. 4.307. Ledelsen i Klampenborg
Venues Holding ApS skønner at merværdii tilknyttede virksomheder minimum modsvarer de
tilknyttede virksomheders kostpris.
Selskabet har afgivet kaution overfor kapitalinteressens bankforbindelse, jf. note 5.
Kautionsforpligtelsen er ikke indregnet.
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4. Oplysning om eventualaktiver

Skatteaktiver
Selskabet har et skatteaktiv som følge af skattemæssige underskud på tkr. 137 (Selskabsskattesats
22%). Af skatteaktivet er tkr. 100 indregnet i balance under omsætningsaktiver, mens den
resterende del på tkr. 37, som følge af usikkerhed om realisationsperioden ikke er indregnet.
 
Derudover har selskabet et ikke indregnet skatteaktiv vedrørende realiseret tab på værdipapirer.
Skatteaktivet udgør tkr. 492 (Selskabsskattesats 22%). Skatteaktivet indregnes ikke grundet
usikkerhed om realisationsperioden.
 
Skatteaktiverne forældes ikke.

5. Oplysning om pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets værdipapirdepot er deponeret til sikkerhed for bankengagement i den tilknyttede
virksomhed BS Accounting & Consulting ApS. Trækket på engagementet udgør pr. 30/6 2016
tkr. 10.
 
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for leasingforpligtelse i den tilknyttede virksomhed BS
Accounting & Consulting ApS. Leasingforpligtelsen udgør tkr.  108 og udløber i 2016/2017.
 
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over Klampenborg Venues Holding ApS' datterselskab,
Klampenborg Galopbane A/S' engagement med Nordea Bank Danmark A/S. Engagementet
udgør kr. 13,0 mio. Træk på engagementet pr 30/6 2016 udgør kr. 11,0 mio. Der er indgået aftale
med de øvrige kautionister om proratorisk fordeling af et eventuelt tab, hvorved selskabets
eventuelle tab maksimeres til 25%, under forudsætning af at de øvrige kautionister kan indfri
deres eventuelle andel af kautionen.


