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SEALAND CAPITAL ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for SEALAND CAPITAL ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 30. september 2020

Direktion

Peder Ries Borchert
direktar
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SEALAND CAPITAL ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i SEALAND CAPITAL ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SEALAND CAPITAL ApS for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabslov-
en.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet“. Vi er uafheengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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SEALAND CAPITAL ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 30. september 2020

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.77 9264 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne12177
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SEALAND CAPITAL ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

SEALAND CAPITAL ApS
¢/ o Videnshuset ApSKronprinsessegade 46 E
1306 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 31260973
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Hjemsted: Kgbehavn

Peder Ries Borchert, direktor

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg
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SEALAND CAPITAL ApS

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets formal er investeringsvirksomhed i Upstarts, Private Equity og Elendomme

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2019 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa kr. 5.319.785, og selskabets balance
pr. 31. december 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 2.128.091.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Covid-19 pandemien har for alvor ramt verden i 2020. Som fglge af dette er landegreenser,
gkonomier, arbejdspladser m.v. lukket ned pa ubestemt tid. Falgerne af dette ma forventes at kunne
meerkes pa verdensgkonomien.

Hvordan det kommer til at pavirke selskabet fremadrettet, er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at
spa om. Begivenheden har ikke indflydelse pa regnskabet for 2019, og der er saledes tale om en ikke-
korrigerende begivenhed. Se evt. note 2.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet yderligere begivenheder, som veesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

This document has esignatur Agreement-ID: 231f6cf5HQmM240665816



SEALAND CAPITAL ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

kr. kr.

Bruttotab -88.775 -945.990
Resultat af primeer drift -88.775 -945.990
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 4 -4.180.538 0
Resultat for finansielle poster -4.269.313 -945.990
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.946.000 4.745.000
Nedskrivning af finansielle aktiver -5.600.000 -278.913
Finansielle indteegter 5 298.814 0
Finansielle omkostninger 6 -695.286 -134.799
Resultat for skat -5.319.785 3.385.298
Skat af arets resultat 7 0 299.135
Periodens resultat -5.319.785 3.684.433
Foreslaet udbytte 0 15.000.000
Overfort resultat -5.319.785 -11.315.567
-5.319.785 3.684.433

This document has esignatur Agreement-ID: 231f6cf5HQmM240665816



SEALAND CAPITAL ApS

Balance 31. december

Note 2019 2018
kr. kr.

Aktiver
Erhvervede patenter 16.288.877 0
Immaterielle anlaegsaktiver 8 16.288.877 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.335.654 15.819.657
Kapitalandele i associerede virksomheder 7.336.437 7.336.437
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 1.500.000
Finansielle anlaegsaktiver 18.672.091 24.656.094
Anlaegsaktiver i alt 34.960.968 24.656.094
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 30.190.180 23.826.837
Andre tilgodehavender 1.392.230 652.082
Udskudt skatteaktiv 717.251 717.251
Tilgodehavender 32.299.661 25.196.170
Likvide beholdninger 878.365 1.374
Omszetningsaktiver i alt 33.178.026 25.197.544
Aktiver i alt 68.138.994 49.853.638

This document has esignatur Agreement-ID: 231f6cf5HQmM240665816



SEALAND CAPITAL ApS

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsdeltagere og ledelse

Langfristede gaeldsforpligtelser

Banker

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Efterfalgende begivenheder
Eventualforpligtelser

Note 2019 2018
kr. kr.
764.075 764.075
-2.892.166 2.427.619
0 15.000.000
9 -2.128.091 18.191.694
916.659 0
10 916.659 0
10 0 3.274.705
69.246.115 25.534.585
0 774.271
104.311 2.078.383
69.350.426 31.661.944
70.267.085 31.661.944
68.138.994 49.853.638
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SEALAND CAPITAL ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-

guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.

-10 -
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

1 Anvendt regnskabspraksis
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapi-
rer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 5 ar.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dat-
tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

-11 -
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

1 Anvendt regnskabspraksis
Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 mane-
der, og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig
risiko for veerdigendringer.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dags-
veerdi pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet
kapitalveerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse patidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperi-
oden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, malestil amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

-2
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

2 Efterfelgende begivenheder

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at ”lukke
landene ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-
19 som en begivenhed, der er opstaet efter balancedagen (31. december 2019), og udger derfor en

ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.

Det er pa nuveerende tidspunkt ikke muligt at opgere starrelsen af den negative pavirkning af Covid-

19.

2019 2018
kr. kr.
3 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 0 0
4 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver 4.000.000
Gevinst og tab ved afheendelse 180.538
4.180.538 0
5 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 298.814 0
298.814 0
6 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 671.821 0
Andre finansielle omkostninger 23.465 134.799
695.286 134.799

-13-
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i retslgb

Kostpris 31. december 2019

Opskrivninger 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019

-14 -

2019 2018

kr. kr.

0 -299.135

0 -299.135

Erhvervede
patenter

0
20.288.877

20.288.877

0
4.000.000

4.000.000

16.288.877
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

10

11

Egenkapital
Foreslaet ud-
Virksomheds-  Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2019 764.075 2.427.619 15.000.000 18.191.694
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -15.000.000 -15.000.000
Aretsresultat 0 -5.319.785 0 -5.319.785
Egenkapital 31. december 2019 764.075 -2.892.166 0 -2.128.091
Langfristede geeldsforpligtelser
2019 2018
kr. kr.
Selskabsdeltagere og ledelse
Mellem 1 0og5 ar 916.659 0
Langfristet del 916.659 0
Kortfristet del 0 0
916.659 0

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet BLSH Mangement ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaretsamt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

-15-
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SEALAND CAPITAL ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for SEALAND CAPITAL ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 30. september 2020

Direktion

Peder Ries Borchert
direktar
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SEALAND CAPITAL ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i SEALAND CAPITAL ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SEALAND CAPITAL ApS for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabslov-
en.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet“. Vi er uafheengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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SEALAND CAPITAL ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 30. september 2020

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.77 9264 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne12177
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SEALAND CAPITAL ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

SEALAND CAPITAL ApS
¢/ o Videnshuset ApSKronprinsessegade 46 E
1306 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 31260973
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Hjemsted: Kgbehavn

Peder Ries Borchert, direktor

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg
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SEALAND CAPITAL ApS

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets formal er investeringsvirksomhed i Upstarts, Private Equity og Elendomme

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2019 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa kr. 5.319.785, og selskabets balance
pr. 31. december 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 2.128.091.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Covid-19 pandemien har for alvor ramt verden i 2020. Som fglge af dette er landegreenser,
gkonomier, arbejdspladser m.v. lukket ned pa ubestemt tid. Falgerne af dette ma forventes at kunne
meerkes pa verdensgkonomien.

Hvordan det kommer til at pavirke selskabet fremadrettet, er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at
spa om. Begivenheden har ikke indflydelse pa regnskabet for 2019, og der er saledes tale om en ikke-
korrigerende begivenhed. Se evt. note 2.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet yderligere begivenheder, som veesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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SEALAND CAPITAL ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

kr. kr.

Bruttotab -88.775 -945.990
Resultat af primeer drift -88.775 -945.990
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 4 -4.180.538 0
Resultat for finansielle poster -4.269.313 -945.990
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.946.000 4.745.000
Nedskrivning af finansielle aktiver -5.600.000 -278.913
Finansielle indteegter 5 298.814 0
Finansielle omkostninger 6 -695.286 -134.799
Resultat for skat -5.319.785 3.385.298
Skat af arets resultat 7 0 299.135
Periodens resultat -5.319.785 3.684.433
Foreslaet udbytte 0 15.000.000
Overfort resultat -5.319.785 -11.315.567
-5.319.785 3.684.433
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SEALAND CAPITAL ApS

Balance 31. december

Note 2019 2018
kr. kr.

Aktiver
Erhvervede patenter 16.288.877 0
Immaterielle anlaegsaktiver 8 16.288.877 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.335.654 15.819.657
Kapitalandele i associerede virksomheder 7.336.437 7.336.437
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 1.500.000
Finansielle anlaegsaktiver 18.672.091 24.656.094
Anlaegsaktiver i alt 34.960.968 24.656.094
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 30.190.180 23.826.837
Andre tilgodehavender 1.392.230 652.082
Udskudt skatteaktiv 717.251 717.251
Tilgodehavender 32.299.661 25.196.170
Likvide beholdninger 878.365 1.374
Omszetningsaktiver i alt 33.178.026 25.197.544
Aktiver i alt 68.138.994 49.853.638
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SEALAND CAPITAL ApS

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsdeltagere og ledelse

Langfristede gaeldsforpligtelser

Banker

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Efterfalgende begivenheder
Eventualforpligtelser

Note 2019 2018
kr. kr.
764.075 764.075
-2.892.166 2.427.619
0 15.000.000
9 -2.128.091 18.191.694
916.659 0
10 916.659 0
10 0 3.274.705
69.246.115 25.534.585
0 774.271
104.311 2.078.383
69.350.426 31.661.944
70.267.085 31.661.944
68.138.994 49.853.638
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SEALAND CAPITAL ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-

guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

1 Anvendt regnskabspraksis
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapi-
rer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 5 ar.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dat-
tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

-11 -
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

1 Anvendt regnskabspraksis
Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 mane-
der, og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig
risiko for veerdigendringer.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dags-
veerdi pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet
kapitalveerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse patidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperi-
oden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, malestil amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

2 Efterfelgende begivenheder

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at ”lukke
landene ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-
19 som en begivenhed, der er opstaet efter balancedagen (31. december 2019), og udger derfor en

ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.

Det er pa nuveerende tidspunkt ikke muligt at opgere starrelsen af den negative pavirkning af Covid-

19.

2019 2018
kr. kr.
3 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 0 0
4 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver 4.000.000
Gevinst og tab ved afheendelse 180.538
4.180.538 0
5 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 298.814 0
298.814 0
6 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 671.821 0
Andre finansielle omkostninger 23.465 134.799
695.286 134.799
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i retslgb

Kostpris 31. december 2019

Opskrivninger 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019

-14 -

2019 2018

kr. kr.

0 -299.135

0 -299.135

Erhvervede
patenter

0
20.288.877

20.288.877

0
4.000.000

4.000.000

16.288.877
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SEALAND CAPITAL ApS

Noter til arsrapporten

10

11

Egenkapital
Foreslaet ud-
Virksomheds-  Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2019 764.075 2.427.619 15.000.000 18.191.694
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -15.000.000 -15.000.000
Aretsresultat 0 -5.319.785 0 -5.319.785
Egenkapital 31. december 2019 764.075 -2.892.166 0 -2.128.091
Langfristede geeldsforpligtelser
2019 2018
kr. kr.
Selskabsdeltagere og ledelse
Mellem 1 0og5 ar 916.659 0
Langfristet del 916.659 0
Kortfristet del 0 0
916.659 0

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet BLSH Mangement ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaretsamt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.
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OMBYtoPE44SwcK3OZfQeO3mCh+Srb/K39r2lmw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height ODMy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxMiBSMg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge ODU4ODgxOTU5ODgzNDA2NzE0Mw==
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  hashsumD ZWM2NDQ0NDRXUUgyNDA2NjU4MTYvU0hBNTEyLzdGNzZBRDA3QzlGMkYxM0MzMTdEMDkyQUI1NUUxOUU0RjY4RTYxMzc3NEI1RUZBOTRBODgyM0VGRTg1QjUwMjQ3QkU4NzMzNjE5M0VEOTA1QUIwRjk2MzNEMzQ3QzBFN0VFOTVEMDFDMTA3RUUxQjZBOUE3M0VDNkI3RkNCNUJF
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIFNlcCAzMCAxNTo1ODowMCBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumC MjMxZjZjZjVIUW0yNDA2NjU4MTYvU0hBNTEyLzdCNzM0RDNGMkI1NThENzQ3Q0QyNzEwQUE5M0Q0N0YwNjVFMDgzMjI3QzY5OUVEQTM0MjcyQzA1MjVDNDFEMDEzREQxRjMyMUI4QjlBN0E4OTFFQkJBRDZFNkY5MTEzNzZGNDNFNkZDREZDNEJGOEI3QTZEMUQ1OEZDQUU3OTlB
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB MWZlZTUyYmJUUG0yNDA2NjU4MTYvU0hBNTEyLzI0RjE1QTE2RkIyMkZGOUM2OUU4Q0I1REE1MDE1NjAxQUYwMEFBOTE0OTZDNUExNUU4RjU2OTUxQjhFNjc0N0JBMTFDQzNCNjJFQ0M2OTE5NTQzNzlBNEIyNjhGQzY4ODQ1MTVGQzRFRDFGQzMwQkVFMzA0QUNENTNCMzVFMDYy




  
 
 
 
 
 
 lsoKgvWJQTjF+mw/HbcpxQB5Rd7SL+/fkohEKo8IaIU=


 
aBhpLXcN2LZrf8j1v6V9pmx4BoJ+eY5q0qetODzQQ+wKn6XcwaET7SDhoItw8PFf2rKx7PVDhk+d
yG6xW7lPdyvpGUZA6P4qX8uo3JFJUf0EQO8dc4OVsw7Dq6nItTpqE+g7BfT6uAFv9UJFQSoyfiLY
Ldog8N7P/SaysljdzCGBCGklaQwG8X5sXmbqJYKi+PXCV5F+kJf/V+6jkileRESJ7eWIHh6oKnmR
3aoMj0rbTjvVqjvNBlyrKsYoLksQhSCTXe6uR2ReDVFc67MrbSQuhuoKHnjNfz0aeZBySQ6eQDKG
61EQZTN0HMFTIbjju1LQ4XRdMPIHy7aTb5pNhA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTJfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg1LjAuNDE4My4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge 8355920073167830941
  hashsumB be0f7346zxp240665816/SHA512/DC128C16D7356CB7048CFBDED7723BBB82ACA257D66DE1A7144FD62DE0BFF5F79024B3F33F31A6ED619FBBACFC7E71AF3B9E01CEC7CD8B7025F63716258D604F
  hashsumC 231f6cf5HQm240665816/SHA512/7B734D3F2B558D747CD2710AA93D47F065E083227C699EDA34272C0525C41D013DD1F321B8B9A7A891EBBAD6E6F911376F43E6FCDFC4BF8B7A6D1D58FCAE799A
  hashsumD ec644444WQH240665816/SHA512/7F76AD07C9F2F13C317D092AB55E19E4F68E613774B5EFA94A8823EFE85B50247BE87336193ED905AB0F9633D347C0E7EE95D01C107EE1B6A9A73EC6B7FCB5BE
  TimeStamp MjAyMC0wOS0zMCAxNDo0NjowNSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 EG8umKfgrD8fIwuENwz0oBBNtOz+BauVkrlrVQGpycM=


 
U5LtR6slipK3YsGokLxObbznHwuB2V1UTUKqhVYk81al4jDgDfWDqkB1wU55Vv5IVH4kLXjvKySp
BIbwrFW17qkCO9UU0z0xI+tbZdsLmKpZ8zrINXONQ108W6CFODjHaYnw9wL6D9knGg3cDmy8IXUL
DnnD+qvSEaBi7o8MhZd52PLR2Rx456+s+EiURe6kwv/9kV0RIRDvJBnYpaRw5b0jeO/WKQom6J/M
9mLBaJeZU8erqkYR1kiapYRr/LEcrgGQEtcSqJvt+YvBp90kUcrJg+IrlTsXDlSPeNYOih3/FpFg
RhP3vH0BSV3UZgAIMGD0U0sw25qNqqCXm94/uQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTJfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg1LjAuNDE4My4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -5250046534324879431
  hashsumB 88e9e3feQZN240665816/SHA512/0AF9E45322EB21D169B703116C51FCC8CD354D8BEE2933E2AE8C63E247E7E5094CA765421D6E52CB47F79DAFFE122D6B9AB96A14745A54C2D6E958E81B55418B
  hashsumC 231f6cf5HQm240665816/SHA512/7B734D3F2B558D747CD2710AA93D47F065E083227C699EDA34272C0525C41D013DD1F321B8B9A7A891EBBAD6E6F911376F43E6FCDFC4BF8B7A6D1D58FCAE799A
  TimeStamp MjAyMC0wOS0zMCAxNjowMjowMyswMjAw
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