Aktieselskabet Rold Skov Savveerk
Viborgvej 930, 8471 Sabro
CVR-nr.31 259517

Arsrapport 2017/18

Godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 5/2 = ?0/9

Dirigent:

1o

Steen Jacobsen

EY

Building a better
working world



Aktieselskabet Rold Skov Savveerk
Arsrapport 2017/18

indhold

Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018
Resultatopgorelse
Balance
Egenkapitalopgerelse
Noter

N =000 o0 W N

_

Ernst & Young P/S - Vestre Havnepromenade 1A - 9000 Aalborg - CVR-nr. 30 70 02 28



Aktieselskabet Rold Skov Savveaerk
Arsrapport 2017/18

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Aktieselskabet Rold
Skov Savvaerk for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle

stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sabro, den 12. december 2018
Direktion:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Aktieselskabet Rold Skov Savveerk

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Rold Skov Savveerk for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere sclskabet, indstille driften cller ikke har andct recalistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfaisk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 12. december 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

on

Allan Terp
statsaut. revisor
mne33198
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

lt.kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 W

Hovedtal
Bruttofortjeneste 21,353 22.551 27.439 22.288 24.951
Resultat af ordinaer primeer drift -7.289 -7.561 -3.867 -8.301 -2.411
Resultat af finansielle poster -376 -424 -991 -823 -745
Arets resultat -5.956 -6.230 -3.792 -7.011 -2.288
Balancesum 88.136 85.225 90.613 99.767 98.869
Investering i materielle anlaegsaktiver 4.851 885 5.530 3.503 6.073
Egenkapital 27.697 29.653 30.883 30.675 32.686
Nogletal
Afkastningsgrad -8,4% -8,6 % 4.1% -8,4% -2,6%
Likviditetsgrad 155,5% 178.3 % 190.2 % 174.8% 138,1%
Soliditetsgrad 31,4% 34,8% 34,1% 30,7 % 33.1%
Egenkapitalforrentning -20,8% -20,6 % -12,3% -22,1% -7.3%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeeftigede 65 68 12 71 66

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar af savveerksdrift, treeforarbejdning og handel med trae.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud pa 7.665 t.kr. for skat og 5.956 t.kr. efter skat. Arets resultat er
utilfredsstillende.

Savveerket har veeret meget negativt pavirket af en ustabil og lav tilgang af ratree fra skovene i regn-
skabsarets forste 10 maneder. Den ustabile og lave tilgang af ratree skyldes det meget vade efterar
og vinter 2016/17, hvor skovningerne i laengere perioder blev stoppet i flere skove, og skovene
lukkede deres veje for lastbiltransport pa grund af darligt fore. Dette forhold var geeldende i store dele
af Skandinavien og pavirkede derfor ogsa de importmeengder, vi havde indgaet aftaler om. Desuden
det forhold, at flere skove valgte at prioritere eksport af ratree til bl.a. Kina frem for leverance til
danske savveerker. Konsekvenserne af den ustabile og lave tilgang af ratrae har veeret en reduceret
produktion, sgede omkostninger til ravarer og i perioder en darlig produktivitet.

Som konsekvens af dette, blev der over foraret og forsommeren gennemfart en aendring af strategien
for savvaerksdriften, som har medfoert betydelig omstrukturering og omorganisering af de to savvaerks-
enheder. | den forbindelse blev det ogsa besluttet at foretage yderligere investeringer i anleeg til for-
eedlingen af vores feerdigvarer, hvilket samlet set er investeringer i niveuaet 10 mio. kr.

Afseetning af feerdigvarer har udviklet sig positivt over aret efter en lidt svag vinter, og der er et sti-
gende forbrug af trae savel pa neermarkedet som fjernmarkederne. Vi har ligeledes kunnet konstatere
stigende priser pa biprodukter.

For at sikre en hgj soliditet i selskabet har moderselskabet lavet et kapitaltilskud pa 4.000 t.kr., hvor-
efter egenkapitalen udger 27.697 t.kr. pr. 30. september 2018, svarende til en soliditet pa 31 %.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets udleb ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for arsrappor-
ten for 2017/18.

Forventet udvikling

Vi har siden august 2018 haft mulighed for at opbygge et storre lager af ratrae samt indgaet kontrakt
omkring import at ratree tor at sikre en stabil tilgang af ratree til vores savvaerker. Vi har ligeledes faet
installeret og indkert et nyt anlaeg til hevling og styrkesortering af traee som eger vores afsaetningsmu-
ligheder betydeligt. Vi konstaterer fortsat stigende priser pa vores biprodukter, som bl.a. gar til cellu-
loseindustrien og energisektoren.

Det er vores vurdering, at den haje byggeaktivitet i specielt Europa, men ogsa den generelle veekst i
andre dele af verden, vil fortseette det ogede forbrug af konstruktionstrae, og dermed sge vores
afsaetningsmuligheder.

Den stigende fokus pa baeredygtighed og milje forventes at ville pavirke forbruget af treae positivt savel
internationalt som nationalt i de kommende ar, hvor trae netop vil kunne imedekomme et anske om
begraensning af CO2-udslip langt bedre end andre byggematerialer.

Der foretages lebende en vurdering af de synergieffekter, som de koncernforbundne virksomheder
opnar ved, at vi selv rader over eget savveerk. Disse synergieffekter er ikke ubetydelige.

Den a&ndrede strategi med de deraf gennemferte eendringer har siden august 2018 afstedkommet en
markant forbedret indtjening i savveerksdriften, og vi forventer for det kommende regnskabséar et po-
sitivt resultat.
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Resultatopgerelse

Note  t.kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indteegter
3 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Aktieselskabet Rold Skov Savveerk

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
21.353 22.551
-24.532 -24.962
-4.110 -5.150
-7.289 -7.561
40 15
-416 -439
-7.665 -7.985
1.709 1.755
-5.956 -6.230
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfarelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjselpematerialer
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Aktieselskabet Rold Skov Savvaerk

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
9.178 10.165
17.124 12.164
1.194 862
1:291 5.914
28.787 29.105
200 200
200 200
28.987 29.305
10.429 3.798
23.659 28.813
34.088 32.611
12.760 12.581
199 577
9.963 9.748
1.742 9
397 394
25.061 23.309
59.149 55.920
85.225

88.136
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance

Note

10
11
12

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Valutarisici

Neertstaende parter

Aktieselskabet Rold Skov Savveerk

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
12.000 12.000
15.697 17.653
27.697 29.653
21.859 24.211
548 0
22.407 24.211
2.563 2.414
3.193 4.540
23.272 16.589
3122 2.828
5.882 4.990
38.032 31.361
60.439 55.572
88.136 85.225
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EY Aktieselskabet Rold Skov Savveerk

Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Egenkapitalopgerelse

Note  t.kr. Selskabskapital ~ Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. oktober 2017 12.000 17.653 29.653
Kapitalindskud fra modervirksomhed 0 4.000 4.000

13 Overfort via resultatdisponering 0 -5.956 -5.956
Egenkapital 30. september 2018 12.000 15.697 27.697

Aktiekapitalen bestar af 1 aktie a 12.000 t.kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 ar.

11



Aktieselskabet Rold Skov Savveerk
Arsrapport 2017/18

Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aktieselskabet Rold Skov Savvaerk for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for Aktieselskabet Rold Skov Savveerk og dets tilknyttede dattervirksomhed indgar i koncernregnska-
bet for A/S Lindenborg Gods. Koncernregnskabet kan rekvireres hos Erhversstyrelsen.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestromsopgerelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse. Virksom-
hedens pengestroemme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hojereliggende modervirk-
somhed, A/S Lindenborg Gods.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder krite-
rierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgerelsen sammen med aendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel-
se.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender
eller anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfores belob, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholds-
vis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtzegter eller omkostninger,
overfares beleb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor
det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes sndringer i dagsvaerdi lobende i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er
med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benzevnt brutto-
resultat.

Nettoomsaetningen ved salg af faerdig- og handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomseetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag
ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle aniaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-35 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-15ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien akti-
vets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved sendring i restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med evrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).
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Aktieselskabet Rold Skov Savveerk
Arsrapport 2017/18

Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmaessigt eje-
de andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleeg af koncerninterne tab og fradrag af koncerninter-
ne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vaerdi males
til O kr. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgo-
dehavender hos kapitalandelen, i det omfang det er uerholdeligt. Beleb herudover indregnes under
posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke underbalancen.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver og kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa veer-
diforringelse. Hvis der er indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert en-
kelt aktiv henholdsvis hver gruppce af aktiver, der genererer uafhacngige pengestremme. Aktivernc
nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgs-
prisen (genvindingspris), hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.
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Aktieselskabet Rold Skov Savveaerk
Arsrapport 2017/18

Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter gennemsnitsmetoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der afholdes i tilknytning hertil.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeatgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henszettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.
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Aktieselskabet Rold Skov Savveerk
Arsrapport 2017/18

Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skeilen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Nogletal
De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primzer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Aktieselskabet Rold Skov Savveerk
Arsrapport 2017/18

Noter

tkr. 2017/18 2016/17

Personaleomkostninger

Lenninger 22.044 22.509

Pensioner 1.842 1.875

Andre personaleomkostninger 646 578
24.532 24.962

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 65 68

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3,

nr. 2.
t.kr. 2017/18 2016/17
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 39 104
Andre finansielle omkostninger 3717 335
416 439
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, Materielle
Grunde og  Produktionsan- driftsmateriel anlaegsaktiver

tkr. bygninger lag og maskiner og inventar under udferelse lalt
Kostpris 1. oktober 2017 49.760 87.657 7.963 5.914 151.294
Tilgang i arets leb 0 7.650 765 1.104 9.519
Afgang i arets leb 0 -1.849 -1.718 -5.727 -9.294
Kostpris 30. september 2018 49.760 93.458 7.010 1.291 151.519
At- og nedskrivninger

1. oktober 2017 39.595 75.493 7.101 0 122.189
Arets afskrivninger 987 2.690 433 0 4.110
Arets af- og nedskrivning pa

afhaendede aktiver 0 -1.849 -1.718 0 -3.567
Af- og nedskrivninger

30. september 2018 40.582 76.334 5.816 0 122.732
Regnskabsmeessig veerdi

30. september 2018 9.178 17.124 1.194 1.291 28.787
| materielle anlaegsaktiver indgar

finansielle leasingaktiver med

regnskabsmaessig veerdi pa i alt 0 0 687 0 687
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Finansielle anlzegsaktiver

Aktieselskabet Rold Skov Savveerk
Arsrapport 2017/18

Kapitalandele i
tilknyttede

t.kr. virksomheder
Kostpris 1. oktober 2017 200
Kostpris 30. september 2018 200
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2018 200
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel tkr. k.
Dattervirksomheder
Rold Skov Savveerk Finans ApS  Arden 100,00 % 200 0
t.kr. 2017/18 2016/17
Udskudt skat
Udskudt skat 1. oktober -9.748 -9.384
Arets regulering af udskudt skat 215 -364
Udskudt skat 30. september -9.963 -9.748

Udskudt skatteaktiv udgeres af tidsmaessig forskydning imellem regnskabsmaessige og skattemaessige
afskrivninger pa anlaegsaktiver og skattemaessige underskud.

Ledelsen forventer at kunne udnytte det udskudte skatteaktiv inden for en periode pa 4-6 ar. Ved
vurdering heraf indgar fremtidig indtjening i de af sambeskatningens omfattende virksomheder.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrerer efterfelgende

ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 30/9 2018 neeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 24.279 2.420 21.859 12.195
Leasingforpligtelser 691 143 548 0

24.970 2,563 22.407 12.195

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med A/S Lindenborg Gods som administrationsselskab og haefter solidarisk
med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa renter og ud-

bytter.
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Aktieselskabet Rold Skov Savveerk
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeldsforpligtelser til realkreditinstitutter pa 24.278 t.kr. er der afgivet panti grunde

og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2018 udger 9.178 t.kr.

Til sikkerhed for gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter pa 3.193 t.kr. er der deponeret ejerpantebreve

pa nom. 12.450 t.kr. med sikkerhed i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr.

30. september 2018 udger 9.178 t.kr.

Til sikkerhed for geeldsforpligtelser til kreditinstitutter er der yderligere deponeret handpantsatnings-

erkleering med pant i anparter pa nom. 200 t.kr. i Rold Skov Savveerk Finans ApS.

Valutarisici

Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varesalg i britiske pund for i
alt 1.273 t.kr. I forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en negativ vaerdi pa ca.

14 t.kr. Veerdireguleringen er indregnet i egenkapitalen.

Neertstaende parter

Aktieselskabet Rold Skov Savveerk's naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Neertstaende part Bopael/Hjemsted bestemmende indflydelse

A/S Lindenborg Gods Arden Kapitalbesiddelse

Transaktioner med naertstaende parter

Aktieselskabet Rold Skov Savveerk har haft felgende transaktioner med naertstaende parter:

tkr 2017/18 201//17

Salg af varer til tilknyttede virksomheder 2.879 2.692

Keb af varer m.v. hos tilknyttede virksomheder 10.942 8.516

Renteudgift, moderselskab 39 104

Kapitaltilskud fra moderselskab 4.000 5.000

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 199 577

Gaeld til tilknyttede virksomheder 3.122 2.828

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 2, Personaleomkostninger.

tkr. 2017/18 2016/17

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat -5.956 -6.230
-5.956 -6.230
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