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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Egern Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 1. juli 2016

Direktion

Lars Vinther Jensen

pwc 1



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Egern Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Egern Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Der er i strid med selskabslovens § 210 ydet et 1an til en af selskabets kapitalejere/ledelsesmedlemmer,
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, den 1. juli 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen Jette Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

pwe

Egern Holding ApS
Egernvej 3
3600 Frederikssund

CVR-nr.: 31 25 69 41
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Frederikssund

Lars Vinther Jensen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63

4300 Holbak



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Egern Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er investering i veerdipapirer, herunder i unoterede aktier/anparter samt anden
virksomhed i forbindelse hermed.

Selskabet er holdingselskab for falgende:
Koncernen bestér af:

Egern Holding ApS

Mermaid Medical A/S (ejerandel 94,2%)
Mermaid Medical Limited UK (ejerandel 70%)
Mermaid Medical GmbH, DE (ejerandel 25%)
Mermaid Medical BV, NL (ejerandel 70%)
Mermaid Medical Iberia S.L, ES (ejerandel 100%)
Mermaid Medical Italia S.R.L, IT (ejerandel 60%)
Hgj Elitehandbold ApS (Ejerandel 27%)
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 3.131.276, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pad DKK 10.476.605.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Andre eksterne omkostninger -146.446 -14.800
Resultat for finansielle poster -146.446 -14.800
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3.021.544 3.019.354
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 27.412
Finansielle indteegter 511.864 229.658
Finansielle omkostninger 2 -186.296 -6.151
Resultat for skat 3.200.666 3.255.473
Skat af arets resultat 3 -69.390 -16.995
Arets resultat 3.131.276 3.238.478
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 89.903 99.800
Overfort resultat 3.041.373 3.138.678

3.131.276 3.238.478

pwe




Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Erhvervede patenter 2.791.305 0
Immaterielle anleegsaktiver 4 2.791.305 0
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 41.658 41.658
Materielle anlagsaktiver 9 41.658 41.658
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 592.400 596.773
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 139.263 89.263
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 7 150.000 150.000
Andre tilgodehavender 7 11.582.684 5.953.371
Finansielle anleegsaktiver 12.464.347 6.789.407
Anlagsaktiver 15.297.310 6.831.065
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.785.705 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 10.758 0
Selskabsskat 884.490 692.196
Tilgodehavender 2.680.953 692.196
Likvide beholdninger 0 887.783
Omseatningsaktiver 2.680.953 1.579.979
Aktiver 17.978.263 8.411.044
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 10.261.702 7.220.329
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 89.903 99.800
Egenkapital 10 10.476.605 7.445.129
Kreditinstitutter 7.481.658 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 794.584
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 171.331
Anden geeld 20.000 0
Kortfristet geeld 7.501.658 965.915
Gezldsforpligtelser 7.501.658 965.915
Passiver 17.978.263 8.411.044
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
|5
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Noter til arsregnskabet
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Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har erhvervet patentrettigheder som indgar i regnskabet med en veaerdi pad TDKK 2.791. Rettighederne
knytter sig til produkter rettet mod medico sektoren og rettet mod det amerikanske marked. Patenterne er stillet
til radighed for et amerikansk selskabet ejet af selskabets ejerkreds. Der er tale om nye produkter rettet mod et
konservativt marked og indtreengningstiden forventes at veere relativ lang. Ledelsen forventer sdledes farst at
salget udvikler sig hen over efteraret. Der knytter sig usikkerhed til hvorledes markedet vil tage imod
produkterne og hvor lang indtraengningstiden vil veere. Derfor knytter der sig ogsa usikkerhed til veerdien af
aktivet. Det er dog ledelsens opfattelse at den regnskabsmaessige vaerdi som minimum er et udtryk for den
veerdi aktivet har pa nuvaerende tidspunkt.

Selskabet har endvidere et tilgodehavnede hos det omtalte amerikanske selskab og dettes moderselskab der
pa balancetidspunktet udger TDKK 11.582. Tilgodehavendet har finansieret opstarten af de amerikanske
aktiviteter, og efter balancedagen har selskabet tilfart yderligere likviditet til det amerikanske selskab. Med
samme begrundelse som ovenfor knytter der sig usikkerhed dels til vaerdien af dette tilgodehavende og dels til
hvornar det amerikanske selskab bliver i stand til at tilbagebetale mellemvaerendet. Pa grundlag af de lagte
planer for de ameriankske aktiviter er det dog ledelsen forventning at man indenfor fa ar vil blive stand til
lsbende at nedbringe mellemveerendet, og ledelsen har dermed ikke fundet behov for at nedvurdere
mellemveerendet.

2015 2014
DKK DKK
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 6.151
Andre finansielle omkostninger 186.296 0
186.296 6.151
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 61.124 51.132
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 8.266 -34.137
69.390 16.995




Noter til arsregnskabet

4 Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede pa-

tenter
DKK
Kostpris 1. januar 2.791.305
2.791.305
Ned- og afskrivninger 1. januar 0
0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2.791.305
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 596.773 596.773
Kostpris 31. december 596.773 596.773
Arets afgang -4.373 0
Veerdireguleringer 31. december -4.373 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 592.400 596.773
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Mermaid Medical A/S Stenlgse DKK 2.100.000 94,2%
Mermaid Medical Limited Southport (UK) GBP 10.000 80,0%
Mermaid Medical BV, NL Hella (NL) EUR 3.500 70,0%
Mermaid Medical Iberia S.L, ES Toledo (ES) EUR 3.600 100,0%
Mermaid Medical Italia S.R.L, IT Genova (IT) EUR 2.500 60,0%

Alle udenlandske dattervirksomheder er indregnet og malt som selvstaeendige enheder.
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 89.263 89.263
Tilgang i arets lgb 50.000 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 139.263 89.263
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Mermaid Medical GmbH Hamburg (DE) EUR 25.600 25%
Hgj Elitehandbold ApS Stenlgse DKK 185.000 27%

pwe

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Tilgodehaven-
der i tilknyttede Andre tilgodeha-

virksomheder vender
DKK DKK
150.000 0
0 11.582.684
150.000 11.582.684
150.000 11.582.684
2015 2014
DKK DKK
22.907 0
358.130 163.081
130.827 66.577
511.864 229.658
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Noter til arsregnskabet

9

10
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle an-
laegsaktiver un-
der udfarelse

DKK
Kostpris 1. januar 0
Tilgang i arets lgb 41.658
Kostpris 31. december 41.658
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 41.658
Egenkapital

Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 7.220.329 99.800 7.445.129
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -99.800 -99.800
Arets resultat 0 3.041.373 89.903 3.131.276
Egenkapital 31. december 125.000 10.261.702 89.903 10.476.605

Selskabskapitalen bestar af 1 anparter a nominelt DKK 125.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2015 2014

DKK DKK

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Der er stillet virksomhedspant i simple fordringer, lagre af ravarer,

halvfabrikata og feerdigvarer, fabriksnye karetgjer, driftsinventar og -

materiel, drivmidler og andre hjaelpestoffer, samt immaterielle rettigheder.

til en veerdi af DKK 2.000.000 0

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet en ulimiteret kaution overfor Mermaid Medical A/S geeld til pengeinstitut. Pa balancedagen
udgar datterselskabets geeld til pengeinstitut TDKK 258.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattedeindkomst m.v. Den
samlede indregnede selskabsskat i koncernen udgegr TDKK 1.352. Koncernens danske selskaber heefter
endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at selskabets heeftelse udger et starre belab.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Egern Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstiaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-

kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder og associerede virksomheder indtaegtsfores i resultatopgerelsen, nar de
vedtages pa generalforsamlingen i virksomhederne. Dog modregnes udbytte som vedrgrer indtjening i virk-
somhederne for modervirksomheden overtog disse i kostprisen for virksomhederne.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezrt over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
vardien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives

over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over

_
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Regnskabspraksis

aktivernes forventede brugstid, der udger:
Produktionsanleg og maskiner ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Kapitalandele i dattervirksomhed og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomhed og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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