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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for SES Farms Bourges ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 30. juni 2016

Direktion

Flemming Bastholm

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal revideres.
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i SES Farms Bourges ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SES Farms Bourges ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores af-
kraeftende konklusion.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Forbehold

Grundlag for afkrzeftende konklusion

Arsrapporten er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af afsnittet
"Kapitalberedskabet" i ledelsesberetningen og note 1, er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift,
at Vestjysk Bank giver tilsagn om fortsat finansiering. Selskabets ledelse har fart en raekke forhandlinger
med Vestjysk Bank og disse forhandlinger er endt med, at Vestjysk Bank har give skriftlig tilsagn om
fortsat finansiering indtil et salg af selskabets grund i Frankrig er gennemfort. Vi tager derfor forbehold
for, at rsrapporten er aflagt under forudsetning af fortsat drift. Arsrapporten burde veere aflagt efter
realisationsprincippet, hvilket efter vores skon ville reducere resultat og egenkapital vaesentligt ligesom
Kklassifikationen af selskabet grunde burde &ndres séledes at grunden praesenteres som grunde til salg
under omsatningsaktiver.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. I forbindelse med gennemlaesningen har
vi dog konstateret, at ledelsesberetningen mangler oplysninger om usikkerheden i forbindelse med den
manglende finansiering og den manglende forudsatning for fortsat drift samt usikkerheden knyttet til
vaerdiansaettelsen af grunden. Ledelsesberetningen indeholder derfor efter vores opfattelse ikke en
retvisende redegorelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat
og virksomhedens finansielle stilling, som er pakravet efter arsregnskabsloven.

Aarhus, den 30. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Kristian B. Lassen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er kab, salg, drift af landbrugsvirksomhed indenfor EU samt investering og anden
dermed besleegtet virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 2.551, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en negativ egenkapital pd DKK 2.227.014.

Den skattemaessige vaerdi af selskabets grunde er blevet korrigeret i regnskabsaret. Korrektionen medferer,
at et salg af grunden til bogfert vaerdi vil udlgse en betalbar skat. Pa denne baggrund afsaettes der udskudt
skat af forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den skattemaessige veerdi. Det er ledelsens
vurdering, at der er tale om en fundamental fejl og fejlen korrigeres derfor i overensstemmelse hermed.
Andringen pévirker ikke arets resultat eller balancesum, mens egenkapitalen pr. 31. december 2015 er
reduceret med DKK 466.407. Ligeledes er sidste ars resultat og balancesum ikke er s&endret, mens
egenkapitalen pr. 31. december 2014 er reduceret med DKK 466.407.

Kapitalberedskabet

Selskabets fortsatte drift er betinget af forsat finansiering fra Vestjysk Bank og der er i 2016 opnéet
skriftligt tilsagn fra banken om fortsat finansiering indtil et salg af selskabets ejendom i Frankrig er
gennemfprt. Der henvises endvidere til note 1.

Usikkerhed ved indregning og maling

Pa grund af usikkerheden pa de finansielle markeder er der usikkerhed om veerdianszttelsen af selskabets
grunde. Grunden males til kostpris og nedskrives til nettorealisationsvardi, hvis denne permanent
vurderes lavere. Det er ledelsens vurdering, at den bogferte vardi er realistisk.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat
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Note 2015 2014
DKK DKK

2.575 19.109

3 -24 -164.973

2.551 -145.864

0 0

2.551 -145.864

2.551 -145.864

2.551 -145.864
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Balance 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Aktiver
Grund 2.361.813 2.361.813
Materielle anlaegsaktiver 4 2.361.813 2.361.813
Anlagsaktiver 2.361.813 2.361.813
Andre tilgodehavender 25.068 24.619
Tilgodehavender 25.068 24.619
Omsatningsaktiver 25.068 24.619
Aktiver 2.386.881 2.386.432
Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -2.352.014 -2.354.565
Egenkapital 5 -2.227.014 -2.229.565
Henseettelse til udskudt skat 6 466.407 466.407
Hensatte forpligtelser 466.407 466.407
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.132.488 4.134.590
Anden geeld 15.000 15.000
Kortfristet geeld 4.147.488 4.149.590
Galdsforpligtelser 4.147.488 4.149.590
Passiver 2.386.881 2.386.432
Going concern
Usikkerhed ved indregning og maling 2

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Koncernen har pr. 31. december 2015 en vaesentlig negativ egenkapital og moderselskabet NYKAS Holding A/S

er taget under konkursbehandling. Selskabets fortsatte drift er betinget af fortsat finansiering fra Vestjysk Bank.

Der er opnaet skriftligt tilsagn fra banken om fortsat finansiering i forbindelse med salg af selskabets ejendom i

Frankrig.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets grund i Frankrig er langsomt omseettelig. Som folge heraf er vaerdiansaettelsen af selskabets grund

forbundet med vaesentlig usikkerhed.

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2015

2014

DKK

24

DKK

164.973
0

24

164.973

Grund
DKK

3.008.813

3.008.813

647.000
647.000

2.361.813



Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Nettoeffekt ved rettelse af fundamental fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
125.000 -1.888.158 -1.763.158
0 -466.407 -466.407
125.000 -2.354.565 -2.229.565
0 2.551 2.551
125.000 -2.352.014 -2.227.014

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Hensattelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

2015 2014

DKK DKK
466.407 466.407
466.407 466.407

Udskudt skat er afsat med 33,33% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

7  Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for moderselskabet NYKAS Holding A/S under Kunkurs' gaeld til Vestjysk Bank
afgivet ejerpantebrev pd TEUR 6.725 med sikkerhed i selskabets grund med en bogfert vaerdi pad TDKK 2.362.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SES Farms Bourges ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har konstateret en fundamental fejl pé folgende omréder, som har indvirkning pa tidligere
aflagte arsrapporter:

Den skattemaessige vaerdi af selskabets grund er blevet korrigeret i regnskabsaret. Korrektionen medferer,
at et salg af grunden til bogfert vaerdi vil udlgse en betalbar skat. Pa denne baggrund afsaettes der udskudt
skat af forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den skattemaessige veerdi. Det er ledelsens
vurdering, at der er tale om en fundamental fejl og fejlen korrigeres derfor i overensstemmelse hermed.
Andringen pévirker ikke arets resultat eller balancesum, mens egenkapitalen pr. 31. december 2015 er
reduceret med DKK 466.407. Ligeledes er sidste ars resultat og balancesum ikke er s&endret, mens
egenkapitalen pr. 31. december 2014 er reduceret med DKK 466.407.

Indvirkningen af den konstaterede fejl er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i sammenligningsaret,
og sammenligningtallene er blevet tilrettet.

Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skeon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler og kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske nuvarende nertstiende sasterselskaber. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Hvis nettorealisationsveerdien pa materielle anlaegsaktiver er
permanent lavere, nedskrives materialle anleegsaktiver til denne verdi.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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