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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Vaekst-Invest Nordjylland A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 6. april 2021

Direktion:

Seren Malgaard Kristensen

Bestyrelse:

Karsten Sivebaek Knudsen Ole Hauskov Carl Pedersen
Formand

Martin Kudsk Rasmussen Henrik Serensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Vaekst-Invest Nordjylland A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vaekst-Invest Nordjylland A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover

¢ identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 6. april 2021

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25578198

Steffen S. Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32737
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Vakst-Invest Nordjylland A/S har til formal at foretage private equity investeringer i etablerede sma og
mellemstore primaert nordjyske virksomheder med en omsatning pa mellem 20 og 150 mio. kr.

Strategien for Vaekst-Invest Nordjylland A/S er at bidrage aktivt til en positiv udvikling i omsaetning og
indtjening i de virksomheder, selskabet investerer i. Udviklingen af virksomhederne er langsigtet med
tanke pa et salg af hele eller dele af virksomheden, nar den vedtagne udviklingsstrategi er gennemfart.
Den typiske horisont for ejerskabet forventes saledes at vaere 6-10 ar.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultat efter skat blev et overskud pa 23.185 tkr. Ledelsen finder resultatet tilfredsstillende.
Resultatet for aret blev positivt pavirket af udbytter fra en rakke af selskabets
portefgljevirksomheder. Resultatet er desuden positivt pavirket af nettoopskrivning af veerdien af
portefaljeselskaberne, hvilket er en konsekvens af den nedskrivningstest, som selskabet udarbejder i
forhold til sine investeringer.

Egenkapitalen udger herefter 99.415 tkr. 31. december 2020. De likvide beholdninger udger 31.702 tkr.
pr. 31. december 2020.

Selskabet har siden stiftelsen i 2008 opbygget en betydelig egenkapital og likvid beholdning. Denne er
tilvejebragt dels gennem udbytter fra portefaljen og dels gennem succesfulde frasalg af
portefgljevirksomheder. Selskabet har pa den baggrund besluttet at udlodde et ekstraordinaert udbytte
pa 30.000 tkr. i marts 2021.

Der er i alt investeret i 23 virksomheder pr. 31. december 2020. Heraf er de 12 investeringer fortsat en
del af portefeljen. Der er i 2020 gennemfert investering i ét nyt portefaljeselskab, mens der er
foretaget salg af et andet portefaljeselskab. | et enkelt portefaljeselskab er der tilkgbt en virksomhed,
som et led i deres vaekststrategier.

Pa baggrund af udarbejdede vaerdiansaettelser og nedskrivningstest vurderes markedsvardien for
portefaljen vaesentligt at overstige den regnskabsmaessige vaerdi. Med udgangspunkt i en
vaerdiansaettelsesmodel, som indregner en rabat for virksomhederne i ”small cap” segmentet, har
ledelsen vaerdiansat portefgljen med en almindelig multipelmodel, hvor portefaljeselskabernes netto
rentebaerende geeld fratraekkes EV (Enterprise Value). For portefgljen som helhed er mervardien
skgnnet til 100 mio. kr. baseret pa en relativ forsigtig metode for vaerdiansaettelse.

For  yderligere  oplysninger om  portefaljevirksomhederne  henvises til  hjemmesiden
www.vaekstinvest.dk, hvor alle investeringer er beskrevet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer ikke at gennemfgre yderligere investeringer i portefgljeselskaber, men vil alene
fokusere pa udviklingen og vaerdiskabelse i den eksisterende portefalje. Der vil fortsat vaere mulighed
for at portefeljeselskaberne tilkgber virksomheder, som et led i deres vaekststrategier.

Der arbejdes lebende med at undersege muligheder for salg af ejerandele i udvalgte
portefaljeselskaber, hvilket forventes gennemfart i 2021.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Res. af kapitalandele i datter- og ass. VirK.......ccoevvvevnenennn..
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Op- og nedskrivning af finansielle aktiver..........cccovviiiinennnn
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns 2

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie e et et eeie e eeneeaaeennaens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Vakst-Invest Nordjylland A/S

Arsrapport 2020
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2020
kr.

-4.402.649
-354.701
-4.757.350
15.843.750
568.409
10.466.000
-52.967
22.067.842
1.116.704

23.184.546

23.184.546

23.184.546

2019
kr.

-4.417.871
-350.000
-4.767.871
17.922.897
1.065.096
-5.366.000
-440
8.853.682
814.446

9.668.128

9.668.128

9.668.128



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccccovviviniiinnnen..
Kapitalandele i associerede virksomheder........................
Tilgodehavender i associerede virksomheder....................
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLAGSAKTIVER.....ccciiiiiiiiiiiiin

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder..................
Andre tilgodehavender........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........cceevveiennnen..
Krav pa indbetaling af virksomhedskapital.............cc.c.uvu...
Tilgodehavender........c.oviiiiiiiiiiiiiiiii e aens

[ 1747 (e (=] ST
OMSZETNINGSAKTIVER. ..ottt iiiiiiieeieeeenneen

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Reserve for ikke indbetalt selskabskapital.......................
Overfart overskud.......ooueiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...oontitiitiiiiiiieiieieierereereenee e ene e e
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............cceeuueen..
Anden gald...covniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvvviiiiiiiiinn.
GZELDSFORPLIGTELSER.....cviitiiiiiiiiiieiieiieieeneeneanans

PASSIVER..... ..o

Eventualposter mv.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Veaekst-Invest

Nordjylland A/S
Arsrapport 2020

CVR-nr. 3119 07 70

Note 2020

kr.

17.100.000
38.105.112
11.759.086
3  66.964.198

66.964.198
859.420
97.412

0

1.116.513
375.000
2.448.345
31.701.961
34.150.306

101.114.504

7.000.000
375.000
92.040.302
99.415.302
30.000
1.669.202
1.699.202
1.699.202

101.114.504

2019
kr.

17.100.000
23.675.223
11.122.696
51.897.919

51.897.919
0

289.872
39.961
1.293.979
375.000
1.998.812
42.604.186
44.602.998

96.500.917

7.000.000
375.000
88.962.757
96.337.757
30.000
133.160
163.160
163.160

96.500.917
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for
ikke indbetalt
Selskabs- selskabskapit:
kapital l
Egenkapital 1. januar 2020......cceeveeiiieininnninnnnennns 7.000.000 375.000
Udbetalt ekstraordinaert udbytte.........ccoevveiiinnn,
Forslag til resultatdisponering........c.ccoeeeviinveninnnnnns
Egenkapital 31. december 2020..............ccceneeee.. 7.000.000 375.000

CVR-nr.

Overfort
overskud

88.962.756

-20.107.000

23.184.546

92.040.302

31190770

| alt
96.337.756
-20.107.000
23.184.546

99.415.302

10
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NOTER
2020 2019 Note
kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2019: 1)
W o T o 1= T 1= P P 350.000 350.000
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 4.701 0
354.701 350.000
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. -1.116.513 -814.446
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveeenenennnnns -191 0
-1.116.704 -814.446
Finansielle anlaegsaktiver 3
Kapitalandele i  Kapitalandele i Tilgodehavender
datter- associerede i associerede
virksomheder virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2020........ccceiveiiiiiineeinnnnns 17.100.000 52.189.973 11.122.696
TilGANG et et 0 4.063.889 636.390
AfGaANG. i ttiiii it rei e eeer e eneeas 0 -4.100.000 0
Kostpris 31. december 2020....................... 17.100.000 52.153.862 11.759.086
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.............. 0 28.514.750 0
Tilbagefarte nedskrivninger ved afgang........... 0 -4.000.000 0
Korrektion til tidligere ars nedskrivninger........ 0 -10.466.000 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2020..... 0 14.048.750 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.. 17.100.000 38.105.112 11.759.086

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Rehab Holding Aalborg A/S, Aalborg, ....ccveiiieiiiiiiiiiiiiiiii it ce e, 51 %
Hycon Holding Stavring A/S, Rebild, ...coiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i reieeeeeeeen, 60 %

11
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
IV Holding Aalborg A/S, Mariagerfjord.......c.coeeeeiieiiiiieiiiinniiiinneneneeenennnenns 37 %
EH 2011 A/S, BrandersleV......ueueeiiieiiiiiiiiii e it ee e et eeeennaaeeens 35%
FC Holding 2011 A/S, Thisted.....uviiiniiiiiiiiiiiiiiiii i ieeiereneeenenneeaanaees 31,5%
SL 2012 HOldiNg A/S, OIS .. .ceinttiiittiiiitieiiteteieeeaieeeeaieetenserenaeeeanaenns 50 %
Straightforward Holding A/S, FavrskoV....coouiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiereneenenaes 48,3 %
NTF Holding Aalborg, Rebild....c..iiiiiiiiiiiiii e e e 26,7 %
Baron Holding A/S, FrederiCia....cceeerueiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneereneeenenneenanness 43 %
Amanos Holding A/S, Aalborg......cccuuiiiiiiiiiiiiiiiii ittt eeeiaeeaas 30 %
Miralix Holding A/S, Hedensted.......ccoouiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiereneenenaeennnes 40 %
Payment Group A/S, RaNAErS. . ...uiiiiiiiiiiiiiii it eii et eeeiaeeeanaeen 33,3 %
TMQ Holding A/S, Jammerbugt......c.cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireieeeenaeeaenaeenns 37 %

Eventualposter mv.
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 7,3 mio. kr. (22%), der ikke er indregnet i arsrappor-
ten, idet der er usikkerhed om anvendelsen heraf.

Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen, der har indflydelse pa
regnskabet. Udviklingen og markedssituationen efter balancedagen vurdereres pa tidspunktet
for aflaeggelse af arsregnskabet for 2020 ligeledes ikke medfere veerdireguleringer af
regnskabsmaessig vaerdi af investeringer i 2021.

Note

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vaekst-Invest Nordjylland A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklameog og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes modtaget udbytter og gevinst og tab ved salg af kapitalandele.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til kostpris med
fradrag for eventuel nedskrivning. Gevinster eller tab ved afhandelse af datter- og associerede
virksomheder opggres som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af
nettoaktiver pa salgstidspunktet samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab
indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares

som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

13



Vakst-Invest Nordjylland A/S
Arsrapport 2020
CVR-nr. 3119 07 70

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Ikke indbetalt selskabskapital praesenteres efter bruttometoden, hvor der indregnes et tilgodehavende i
omsaetningsaktiver og en bunden reserve under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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