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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Vaekst-Invest Nordjylland A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 27. marts 2017
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Vaekst-Invest Nordjylland A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vakst-Invest Nordjylland A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gure
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen ogiden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 27. marts 2017

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Vaekst-Invest Nordjylland A/S har til formal at foretage private equity investeringer i etablerede smé og
mellemstore primaert nordjyske virksomheder med en omsaetning p& metlem 20 og 200 mio. kr.

Strategien for Veekst-Invest Nordjylland A/S er at bidrage aktivt til en positiv udvikling | omszetning og
indtjening i de virksomheder selskabet investerer i. Udviklingen af virksomhederne er langsigtet med tanke
pa et salg af hele eller dele af virksomheden, nar den vedtagne udviklingsstrategi er gennemfgrt. Den

typiske horisont for ejerskabet forventes séledes at vaere 4-8 ar.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultat efter skat blev et overskud pa 23.420 tkr. Ledelsen finder resultatet meget tilfredsstillende.
Resultatet for aret blev isaer positivt pavirket af salget af selskabets aktier i Industrivarme A/S, hvor

selskabet opndede en tilfredsstillende gevinst. Resultatet er desuden negativt pavirket af nedskrivning af
finansielle aktiver, hvilket har veeret en konsekvens af den nedskrivningstest, som selskabet udarbejder i
forhold til sine investeringer. Faldet i personaleomkostninger skyldes, at der i regnskabet for 2015 blev

hensat et ekstraordinaert belgb til “carry”-ordning med selskabets direktor, hvilket ikke i samme omfang
g@r sig geldende for regnskabséret 2016.

Egenkapitalen udggr herefter 94.565 tkr. pr. 31. december 2016. De likvide beholdninger udggr 52.990
tkr, pr. 31. december 2016.

Selskabet har i september 2016 kpbt 1.804.752 stk egne aktier & kr. 1 for kr. 28.876.032. Alle aktierne er
afhaendet til samme pris i oktober 2016. Beholdning af egne aktier udger herefter 0 stk. pr. 31.12.2016.

Aktionzererne i Vaekst-Invest Nordjylland A/S har afgivet bindende tilsagn om tegning af yderligere
kapitalindskud pa i ait kr. 35.000.000. Tilsagnet forventes gradvist udnyttet i det omfang,
investeringsaktiviteten tilsiger dette.

Der erialt investeret i 17 virksomheder pr. 31. december 2016. Heraf er de 14 investeringer fortsat en
del af portefgljen. Arets investeringer —i bl.a. 2 nye virksomheder, DAN-rehab A/S og B+A A/S - udggr
19.484 tkr., mens der er frasolgt en enkelt virksomhed. Nedenstiende tabel giver et overblik over

selskabets investeringer pr. 31. december 2016.

Senest
offemtiiggjorta 31-12-2016 | 31-12-2015 31-12-2015 30-06-2016 31-12-2015 30-09-2016 | 31-03-2016 31-12-2016 31-12-2016 31-12-2015 | 31-12-2016 30-09-2016
3 b

DKK (000} ARG Continla Eeo  |FumConsu| cYURT | Smantun |WTFAaborg| DOMC | sk |y e gianss | Dan-Renad
Brutinfortfeneste 19,140 20.382 11.709 7.625 8,097 24.200 15.722 22.286 15.029 12.438 9.436 7.714
EBIToR 558 5a7e 7547 157 005 11,698 3747 0% | 4179 1550 5802 375
Resal for Skat 7757 Py o 77 284 TRy EF) 318 3.776 41 545 3503
Egenkapital 5,450 7.460 14.540 5.397 1.204 7.755 £.543 8,290 14.736 6,525 5782 7.033
Balancesom 17506 19.357 32,484 17.905 6720 22279 10.967 62526 39,096 20.486 13.023 5,667
Soliditet 54.21% 3B56% | aamo | 3034% vew | s | sogew 13,26% e T 5,40% 72.60%

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabet har i februar 2017 foretaget yderligere to investeringer i virksomhederne Aalborg Maskinfabrik
A/S og Nordjysk Stal ApS. Der er ikke derudover indtruffet vaesentlige begivenheder efter bala ncedagen,

der har indflydelse pd regnskabet.

Forventninger til fremtiden

Investeringsaktiviteten for 2017 forventes som minimum at ligge pa niveau med 2016. Der arbejdes

Izbende med flere interessante investeringsmuligheder - bide direkte fra Vaekst-Invest Nordjylland A/S,
men ogsa indirekte som opkgb i portefgljeselskaberne. Paralleit hermed arbejdes der ogsé Igbende med at
undersgge muligheder for salg af ejerandele i udvalgte portefgljeselskaber, hvilket vurderes at finde sted

ogsa i 2017.
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2016
kr,

-1.064.671

-3.828.726
-224.074

-5.117.471
44.191.120
428.356
-16.206.972
23.295.033
125.114

23.420.147

23.420.147
23.420.147

2015
kr.

-626.168

-7.026.776
-242.080

-7.895.024
25.415.662
258.085
-4.212.000
13.566.723
0

13.566.723

13.566.723
13.566.723
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Tilgodehavende hos associerede virksomheder..............o.uun...
Andre tilgodehavender..........ccevvvieviininiiiniaennns i
Tilgodehavende selskabsskat...........c.vovveeiveviniieieiininieeenn.
Periodeafgraensningsposter....ccocvivveviinininannnnn, T
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PASSIVER
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EGENKAPITAL wviimssuvssmimmt i o s b tinin st
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Note 2016

kr.

466.799
3 466.799

10.000.000
31.728.293
3.100.541

0

4 44.828.834

45.295.633
417.750
835.000
471.646
125.114
0
1.849.510
52.990.143

54.839.653

100.135.286

6.500.000
88.065.112

5 94.565.112
165.609
5.404.565
5.570.174
5.570.174

100.135.286

2015
kr.

644.325
644.325

0
37.329.076
1.000.000
200.000
38.529.076

39.173.401
741.476

0

137.922

0

57.126
936.524
36.240.342
37.176.866

76.350.267

6.500.000
64.644.964

71.144.964
163.979
5.039.324
5.205.303
5.205.303

76.350.267
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NOTER
2016 2015 Note
kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
3(2015: 2)
LN OF BAOG v s i T S v e e RS e e i pa 3.490.693 6.729.597
PenSIONer: . svasininvssssinsmnsimmmsiaassssvios v msm shiss o 250.920 215.970
Omkostninger til social sTKring.......oeovvviviriieniiienirieneenenns 17.086 13.031
Andre personaleomkostninger.......ov.ceiviniiiinieiiecniiie e, 70.027 68.178
3.828.726 7.026.776
Personaleomkostninger indeholder henszettelse til Carried Interest ordning.
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.............c..u.. -125.114 0
-125.114 0
Materielle anleegsaktiver 3
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
KOSEEHS 1. JanHar 2006 ccnmummimsimmrimmomsoes st s N — 1.132.917
1 e R P e W I T S S 46.548
Kostpris 31, decemiber 20T B .o v mivsseriniesss s i i ses weisss s asiassniiany 1.179.465
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.......cocovveiiiiniaciininninn T crenea 488.592
Arets. SflPITIOREF susesommmunmemem s s e T B A A 224.074
Af- og nedskrivninger 31. december 2016............... sy T — 712.666
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccvvvvieiiviinineceeiennn. 466.799
Finansielle anlagsaktiver 4
Kapitalandele i  Kapitalandele i
datter- associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. Januar 2016....usuun veuerss crmisssiavivevess ssvesssavonssvis 0 52.066.076
Al AN et ve it ienirrerirnrnrirnsersasrenstrnsrnenraresasenranrnsneansnsnss 10.000.000 10.171.189
ATANG. . eit e et ee e et a e 0 -2.065.000
Kostpris 31. december 2016..........cceevveviiiiiiinnieiienninenn, 10.000.000 60.172.265
Af- og nedskrivninger 1, januar 2016........cccviiiiiiiniiiianienn 0 14.737.000
Arets NedskriViiNg.......oeeveerrinerreneernsrsneersnaeeneesnnns — 0  13.706.972
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.................cceviitn 0 28.443.972
Regnskabsmaeessig vaerdi 31, december 2016.............ccvvuven. 10.000.000  31.728.293

10
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NOTER
Note
Finansielle anlagsaktiver (fortsat) 4
Tilgodehavender §
associerede Andre
virksomheder tilgodehavender
KOSEERE T JANIAE 2006 i ths s neman s ian snsrmnmensnnssomn mies 1.000.000 200.000
TlRANG s covipssrenmmmms T s 4.600.541 0
Afgang.......oveevenennn, Crrereraeas SR PSR R 0 -200.000
Kostpris 31. december 2016........c.cvvveivireiineencisnenesneninnn: 5.600.541 0
Arets NedskrivITING. ovvvuevrsereescrneecnreenseeseerssnnase T —— 2.500.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2016........................, 2.500.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016............cv........ 3.100.541 0

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Rehab Holding Aalborg A/S**, Aalborg............ 10.000.000 - 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
A.A.G Holding, Aalborg A/S, Aalborg.............. 18.525 5.631 40 %
IV Holding Aalborg A/S, Aalborg..........ceuen.... 1.539 74.051 37%
Continia Holding A/S, Aalborg..............ccceuuen 17.012 2.012 27 %
EH 2011 A/S, Branderslev....c.ooevviviiviiniiniins 4.948 -517 5%
FC Holding 2011 A/S, Thisted..........oeevevenee. 4.238 -673 31,5%
SYSG Holding A/S, Aalborg.......cccivvvennnrninenns 6.531 -1.877 47,5 %
SL 2012 Holding A/S, Aalborg.............. 9.144 7.861 50 %
Straightforward Holding A/S, Aalborg............. 6.983 -4.842 42,5 %
NTF Holding Aalborg A/S, Aalborg................. 13.617 2.825 30%
JVH Aalborg A/S, Aalborg...........cccovevnvnnnen, 8.637 886 5%
Healthcare Design Holding A/S, Aalborg.......... 9.857 -138 40 %
Baron Holding A/5*, Aalborg.......c.ccvvevvvninnns 11.368 632 45 %

11
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 4
A.A.G. Holding Aalborg A/S er holdingselskab for Aalborg Gummivarefabrik A/S (egenkapital
31/12 2016 tkr. 9.490).
IIV Holding Aalborg A/S er holdingselskab for Industrivarme A/S (egenkapital 30/9 2015 tkr.
12.574).
Continia Holding er holdingselskab for Continia Software A/S (egenkapital 30/9-2016 tkr.
10.952),
EH 2011 A/S er holdingselskab for Eico A/S (egenkapital 31/12 2015 tkr. 14.540).
FC Holding 2011 A/S er holdingselskab for Furn Consult A/S (egenkapital 30/6 2016 tkr.
5.397).
SYSG Holding A/S, Aalborg er holdingselskab for SystemGruppen A/S (egenkapital 31/12 2015
tkr. 1.204).
SL Holding A/S er holdingselskab for Smart Lift A/S (egenkapital 30/9 2016 tkr. 7.755).
Straightforward Holding A/S er holdingselskab for Borum A/S (egenkapital 31/12 2016
tkr 8.290).
NTF Holding Aalborg A/S er holdingselskab for NTF AALBORG A/S (egenkapital 31/3 2016 tkr.
5.867).
JVH Aalborg A/S er holdingselskab for Jydsk Veerktej A/S (egenkapital 31/12 2016 tkr.,
14.736).
Healthcare Design Holding A/S er holdingselskab for Inform A/S (egenkapital 31/12 2015 tkr.
6.525) og NICAN A/S (egenkapital 31/12 2016 tkr. 6.245)
Rehab Holding Aalborg A/S er holdingselskab for Dan-rehab A/S {egenkapital 30/9 2016 tkr.
7.033.
Baron Holding A/S er holdingselskab for B+A A/S (egenkapital 31/12 2016 tkr. 5.782)
* * Selskabet har ikke offentliggjort sit farste arsregnskab.
Egenkapital 5
Selskabs- Overfert

kapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2016............... R S 6.500.000 64.644.965 71.144.965
Forslag til arets resultatdisponering........... B — 23.420.147 23.420.147
Egenkapital 31. december 2016..............cccvevvvnnn... 6.500.000 88.065.112 94.565.112

Selskabet har i september 2016 kebt 1.804.752 stk aktier & kr. 1 for kr. 28.876.032. Alle
aktierne er afhaendet til samme pris i oktober 2016. Beholdning af egne aktier udger herefter
0 stk. pr. 31.12.2016.
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NOTER

Eventualposter mv.
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 7,4 mio. kr. (22%), der ikke er indregnet i
arsrapporten, idet der er usikkerhed om anvendelsen heraf.

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt med arlig leje pa 170 tkr. Lejemalet er uopsigeligt
frem til 1. februar 2021,

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for fallesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 t.kr. pr. balancedagen.

Note
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Vakst-Invest Nordjylland A/S
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ANYENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vaekst-Invest Nordjylland A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra felgende
endringer,

/ndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

Kapitalandele i portefeljevirksomheder er hidtil malt til dagsvaerdi. Kapitalandele males i indevaerende
ar til kostpris med fradrag for eventuel nedskrivning i overensstemmelse med aendringerne til
Arsregnskabsloven. £ndringen har ingen effekt haft pa arets resultat, egenkapital eller balancesum.

Arsrapporten er i avrigt udarbejdet efter sammen regnskabspraksis som sidste ar

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopgorelse indregnes modtaget udbytter og gevinst og tab ved salg af kapitalandele.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akikumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlag, driftsmateriel 08 INVENTAr.....c..viveiiiriivieiririeeiiraninenns 2-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til kostpris med
fradrag for eventuel nedskrivning. Gevinster eller tab ved afhandelse af datter- og associerede
virksomheder opgeres som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige
veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Gevinster og tab indregnes i resultatopgarelsen under indtaegter af kapitalandele.

Vaerdiforringelse af anlzegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i
portefeljevirksomheder der overstiger arets indtjening fra den pageeldende virksomhed, anses
dette som en indikation pa vaerdiforringelse. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien,
hvis denne er lavere end den regn skabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gald.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
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