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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Vaekst-Invest Nordjylland A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 31. marts 2016

Direktion

Seren Mglgaard Kristensen

Bestyrelse

Bent Pedersen Rolf Hauge Kjaergaard Lasse Nyby
Formand

Andreas Rasmussen Henrik Sgrensen



Vaekst-Invest Nordjylland A/S
Arsrapport 2015
CVR-nr. 311907 70

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til kapitalejerne i Vaekst-Invest Nordjylland A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Vaekst-Invest Nordjylland A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk reVISorlovglvmng Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
r151kovurdermgen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-

somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-

skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesen-

tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetmngen Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 31. marts 2016

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 32 89 54 68

Niels Jargen Kristensen
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Vaekst-Invest Nordjylland A/S har til formal at foretage private equity investeringer i etablerede sma og

mellemstore nordjyske virksomheder med en omsatning pa mellem 20 og 200 mio. kr.

Strategien for Vaekst-Invest Nordjylland A/S er at bidrage aktivt til en positiv udvikling i omsaetning og
indtjening i de virksomheder selskabet investerer i. Udviklingen af virksomhederne er langsigtet med tanke
pa et salg af hele eller dele af virksomheden, nar den vedtagne udviklingsstrategi er gennemfgrt. Den
typiske horisont for ejerskabet forventes saledes at vaere 4-8 ar.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultat efter skat blev et overskud pa 13.567 tkr. Ledelsen finder resultatet tilfredsstillende. Resultatet for

aret blev isaer positivt pavirket af salget af selskabets aktier i Actulux A/S, hvor selskabet opndede en
seerdeles tilfredsstillende gevinst.

Egenkapitalen udggr herefter 71.145 tkr. pr. 31. december 2015. De likvide beholdninger udggr 36.240 tkr.
pr. 31. december 2015.

Selskabets personaleomkostninger er i betydelig grad pavirket af en hensaettelse til den ”carry”-ordning,
der eksisterer for selskabets direktgr.

Vaekst-Invest Nordjylland undersgger aktuelt mulighederne for en strukturaendring med det formal at sikre
tilsagn om kapitalindskud lzengere frem i tiden end i den nuvaerende struktur, samt introducere en
tidssvarende incentiveordning for ledelse og medarbejdere i selskabet.

Aktionaererne i Vaekst-Invest Nordjylland A/S har afgivet bindende tilsagn om tegning af yderligere
kapitalindskud pa i alt kr. 35.000.000. Tilsagnet forventes gradvist udnyttet i det omfang,
investeringsaktiviteten tilsiger dette.

Der erialt investeret i 14 virksomheder pr. 31. december 2015. Heraf er de 11 investeringer fortsat en del

af portefgljen. Arets investeringer i ny virksomhed udggr 4.000 tkr. Nedenstaende tabel giver et overblik
over selskabets investeringer pr. 31. december 2015:

Senest

o;fentliggj;:)r;e 31-12-2015{ 30-09-2015] 31-12-2015] 31-12-2014{ 30-06-2015] 31-12-2015] 30-09-2015] 30-03-2015] 31-12-2015 |31-12-2015}31-12-2014

rsregnska

Tndustri- Furn System- NTF Borum Jydsk

DKK (000) AAG varme Continia Eico Consult | Gruppen |Smart Lift| Aalborg Industri Veerktgj Inform
Bruttofortjeneste 16.859 38.818 20.392 8.606 7.927 8.097 19.854 13.177 21.159 14.015 9.944
EBITDA 8.510 12.334 6.878 2.545 1.874 1.006 11.489 3.358 5.407 4.104 1.301
Resultat far skat 7.871 10.948 4.826 1.944 1.512 284 11.252 2.814 2.425 3.837 506
Egenkapital 9.455 19.181 7.460 14.011 5.979 1.204 6.850 7.058 14.105 12.808 6.337
Balancesum 16.922 47.097 19.357 27.841 15.425 6.720 18.027 13.352 51.646 28.997 14.039
Soliditet 56% 41% 39% 50% 39% 18% 38% 53% 27% 44% 45%

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen, der har indflydelse pa regnskabet.

Forventninger til 2016

Investeringsaktiviteten for 2016 forventes som minimum at ligge pa niveau med 2015. Der arbejdes

lpbende med flere interessante investeringsmuligheder - bade direkte fra Vaekst-Invest Nordjylland A/S,
men ogsa indirekte som opkgb i portefgljeselskaberne. Parallelt hermed arbejdes der ogsa lgbende med at
underspge muligheder for salg af udvalgte ejerandel i portefgljeselskaber. En aktivitet, som ogsa vurderes
at kunne ligge pa niveau med 2015.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for Vaekst-Invest Nordjylland A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med

fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, lokaler og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensionsbidrag samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsaktiver
Op- og nedregulering af portefaljevirksomheder.

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer
Modtaget udbytte og periodiserede renter fra portefaljevirksomheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Renteindtaegter og -omkostninger, der indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........cccovviiiiiiiiiiiienenvnnenns 2-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i portefgljeselskaber omfatter selskabets kapitalandele i selskaber, der males efter
forste indregning i balancen til en vurderet dagsveerdi. Vardiansaettelsesprincipper for
portefaljeinvesteringer felger EVCA’s Valuation Guidelines. Nedregulering eller opregulering foretages
individuelt for hver enkelt investering i henhold til falgende retningslinjer:

Ved maling af nedregulering indgar bl.a. en vurdering af udviklingen i selskabet, driftsresultat og
egenkapital samt et sken over exitbelgb og -muligheder. Nar den vurderede vardi af investeringen er
lavere end kostprisen, foretages der nedregulering til den lavere vurderede vaerdi. Opreguleringer
foretages, nar der er konstateret en vaerdiforagelse af en portefeljeinve-stering som falge af betydelige
kapitalindskud fra en uafhaengig tredjemand. Opreguleringen indregnes maksimalt til forskellen mellem
Veekst-Invest Nordjylland A/S’ andel af portefaljeselskabets samlede dagsveerdi og kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedragrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af

fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Geald er malt til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til nominel veerdi.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsindtagter.....vveeiiriiiii i iere i e e enaees
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2015
kr.

567.500
-1.193.668

-7.026.776
-242.080

-4.212.000

-12.107.024

25.415.662
258.085

13.566.723

0

13.566.723

13.566.723

13.566.723

2014
kr.

473.920
-1.035.686

-2.640.796
-162.463

-5.709.161
-9.074.186

14.794.000
291.157

6.010.971
0

6.010.971

6.010.971

6.010.971
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015
kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccvevievnennen... 644.325
Materielle anlaegsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinnen, 2 644.325
Investeringer i portefgljevirksomheder (associerede 3
VIFKSOMNEAEr). . e vttt ceiieiir e e e ereeri e ereenarnenaennss 37.329.076
Tilgodehavende i associerede virksomheder........cc..ocevuvnnen... 1.000.000
Andre tilgodehavender.........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 200.000
Finansielle anlaegsaktiver............cocveiviiiiiiiiiiiiiiininennn, 38.529.076
ANLZEGSAKTIVER. ... ..iitiiriiiiiiiiiieeenieieneneeneaneanennens 39.173.401
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser............c.ccecen.t. 741.476
Tilgodehavende hos portefeljevirksomheder (associerede
1 o] 3T e T P 0
Andre tilgodehavender.......ccoveiiiiiiiiiiiii e 137.922
PeriodeafgraansningSpOSter. .. ccviurrerreiitiireierieraennreneneenenens 57.126
Tilgodehavender...........vviievriiiiiiiiii e i ieeieeaenenens 936.524
LIKVIdEL. . oo e e e e 36.240.342
OMSAETNINGSAKTIVER. ..o cerieeeeeee e 37.176.866
AKTIVER . ....oiiiriiriiii i it i ieeeeneeenneanenssnennennans 76.350.267
PASSIVER
Selskabskapital.....ccoovuiiriiiiiiiiiiiriiiircieiee e e ere e, 6.500.000
Overfart overskud.......covvviiiveieeriieriiiiiieiiieneeeenensenenn, 64.644.964
EGENKAPITAL.....coiiiiiiiiiiii i i iieieereaere e e raenans 4 71.144.964
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........cccoviviviiiiiiins 165.979
Anden gald...coniiniii i e 5.039.324
Kortfristede geeldsforpligtelser............cccoiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 5.205.303
G/ZELDSFORPLIGTELSER .......cciiiniininiiiiiieenencianenneninneenenn. 5.205.303
PASSIVER. ..ottt iene e rt e ceaeeteeeeneeneneenen, 76.350.267
Eventualposter mv. 5
Ejerforhold 6

2014
kr.

837.056
837.056

41.685.511
0

0
41.685.511
42.522.567
231.802
312.500
123.119

0

667.421
15.449.858
16.117.279

58.639.846

6.500.000
51.078.241

57.578.241
97.654
963.951
1.061.605
1.061.605

58.639.846

10
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NOTER

2015
kr.

Personaleomkostninger
LON 08 GAGOT e itiirtietieeeeeteenreantreeeeneeaneeantestenserensannenn 6.729.597
S I (o] = OO PPN 215.970
Omkostninger til social sitkring.........ocvoiviviiiiiiciiiinnienneen.. 13.031
Andre personaleomkostninger......ccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireenes 68.178
7.026.776

2014
kr.

2.399.505
191.520
12.451
37.320

2.640.796

Den vaesentligste del af afvigelsen pa personaleomkostninger i forhold til tidligere ar skyldes

hensaettelse til Carried Interest ordning.

Materielle anlaegsaktiver

KoStpris 1. JANUAr 2015, .. . iieiiiieiiniieritiieeaeienenetnterernraneassasessensonssnenes
LLET: Lo S PSS
Kostpris 31. december 2015.......ccciniiriiiiiiiiiiiii e

Afskriviinger 1. Januar 2015 . ...t iree it es e ea e
Arets afsKIIVIINGEr touvireiieiieii e e et ete et s e eenes
Afskrivninger 31. december 2015

.......................................................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

.........................................

Finansielle anlaegsaktiver

......................................................................

.........................................................................................

..............................................................

Nedskrivninger 1. januar 2015........iiiiiiiiiiiiiii i e aes
Arets afgang ved salg af aktier
Arets NedSKIIVIINGET .....ivuiiie it e e e
Nedskrivninger 31. december 2015

............................................................

.....................................................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........c.cocvviiiiiiiiiiiiiiiinenns

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

1.083.568
49.349
1.132.917

246.512
242.080
488.592

644.325

Investeringer i
portefolje-
virksomheder

53.510.511
4.375.565
-5.820.000
52.066.076

-11.825.000
1.300.000
-4.212.000

-14.737.000

37.329.076

Note

11
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NOTER

Kapitalandele i portefoljevirksomheder (associerede virksomheder) (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og

ejerandel
A.A.G. Holding Aalborg A/S, Aalborg.............. 25.894 7.243 40 %
IV Holding Aalborg A/S, Aalborg................... 20.988 6.662 37 %
Continia Software A/S, Aalborg........cc.......... 7.460 3.603 27 %
EH 2011 A/S, Branderslev.....ccoovvvvevnennnnnnn., 5.461 -508 38,5%
FC Holding 2011 A/S, Thisted..........ccccneneeee. 4,240 -143 35%
SYSG Holding A/S, Aalborg........cccccccvvvnnene.n. 6.531 -1.877 47,5 %
SL 2012 Holding A/S, Aalborg.........ccccvenenn.... 9.282 7.466 50%
Straightforward Holding A/S, Aalborg............. 11.825 -756 42,5 %
NTF Holding Aalborg A/S, Aalborg................. 10.791 -209 30%
JVH Aalborg A/S, Aalborg.......c.cecevivenuenenene. 8.751 -150 35%

A.A.G. Holding Aalborg A/S er holdingselskab for Aalborg Gummivarefabrik A/S (egenkapital
31/12 2015 tkr. 9.455).

IV Holding Aalborg A/S er holdingselskab for Industrivarme A/S (egenkapitat 30/9 2015 tkr.
19.181).

EH 2011 A/S er holdingselskab for Eico A/S (egenkapital 31/12 2014 tkr. 14.011).

FC Holding 2011 A/S er holdingselskab for Furn Consult A/S (egenkapital 30/6 2015 tkr.
5.979).

SYSG Holding A/S, Aalborg er holdingselskab for SystemGruppen A/S (egenkapital 31/12 2015
tkr. 1.204),

SL Holding A/S er holdingselskab for Smart Lift ApS (egenkapital 30/9 2015 tkr. 6.850).
Straightforward Holding A/S er holdingselskab for Borum Industri A/S (egenkapital 31/12 2015
tkr 14.105).

NTF Holding Aalborg A/S er holdingselskab for NTF AALBORG A/S (egenkapital 31/3 2015 tkr.
7.058).

JVH Aalborg A/S er holdingselskab for Jydsk Vaerktej A/S (egenkapital 31/12 2015 tkr.
12.808).

Endvidere er der i 2015 investeret i Healthcare Design Holding A/S. Selskabet er holding-
selskab for Inform A/S (egenkapital 31/12 2014 tkr. 6.337). Selskabet har ikke offentliggjort
sit farste arsregnskab, hvorfor selskabet ikke fremgar af ovenstaende tabel.

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 4
Selskabs- Overfart
kapital overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2015................... rrrrreerereaeen 6.500.000 51.078.241 57.578.241
Forslag til arets resultatdisponering.............ccveevueennen. 13.566.723 13.566.723
Egenkapital 31. december 2015.......c.cvvvvvevininnnnnn.n. 6.500.000 64.644.964 71.144.964
Kapitalbeveegelser 2010-2015:
Selskabskapital 1. JAaNUAr 2010.......ccivievivniniiiiri ettt e raenenenan 5.000.000
Kapitatudvidelse, juli 2012, kurs 1.000.......cccuvrerriiininiiniineneieiniernrnaanannns 1.500.000
Selskabskapital 31. december 2015..........ccciviiiiiiniiiiieeeeeeeeenenansn 6.500.000
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 6.500.000 stk. @ nom. 1 Kr....cccovvveviineiinneiininnnnnn.s, 6.500.000 6.500.000
6.500.000 6.500.000
Eventualposter mv. 5
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 6,0 mio. kr. (22%), der ikke er indregnet i
arsrapporten, idet der er usikkerhed om anvendelsen heraf.
Ejerforhold 6

Folgende aktionaerer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller selskabskapitalen:

AP Pension Livsforsikringsaktieselskab
@stbanegade 135
2100 Kgbenhavn @

Veaekstfonden
Strandvejen 104A
2900 Hellerup

Spar Nord Bank A/S
Skelagervej 15
9000 Aalborg

Nykredit Realkredit A/S

Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kabenhavn V
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