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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2018 for Vaekst-Invest Nordjylland A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 9. april 2019

Direktion:

Seren Malgaard Kristensen

Bestyrelse:

Karsten Sivebak Knudsen Rolf Hauge Kjaergaard Carl Pedersen
Formand

Martin Kudsk Rasmussen Henrik Sgrensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Vaekst-Invest Nordjylland A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vaekst-Invest Nordjylland A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 9. april 2019
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25578198

Henrik O. Larsen Steffen S. Hansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 15839 MNE-nr. 32737
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Vakst-Invest Nordjylland A/S har til formal at foretage private equity investeringer i etablerede sma og
mellemstore primaert nordjyske virksomheder med en omsatning pa mellem 20 og 200 mio. kr.

Strategien for Vaekst-Invest Nordjylland A/S er at bidrage aktivt til en positiv udvikling i omsaetning og
indtjening i de virksomheder, selskabet investerer i. Udviklingen af virksomhederne er langsigtet med
tanke pa et salg af hele eller dele af virksomheden, nar den vedtagne udviklingsstrategi er gennemfart.
Den typiske horisont for ejerskabet forventes saledes at vaere 4-8 ar.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultat efter skat blev et overskud pa 26.005 tkr. Ledelsen finder resultatet meget tilfredsstillende.
Resultatet for aret blev positivt pavirket af udbytter fra en rakke af selskabets portefalje-
virksomheder, ligesom salget af Continia Software A/S pavirkede resultatet positivt. Resultatet er
desuden negativt pavirket af nedskrivning af vaerdien af enkelte portefaljeselskaber, hvilket har varet
en konsekvens af den nedskrivningstest, som selskabet udarbejder i forhold til sine investeringer.

Egenkapitalen udger herefter 131.243 tkr. pr. 31. december 2018. De likvide beholdninger udger 78.685
tkr. pr. 31. december 2018.

Selskabet har siden stiftelsen i 2008 opbygget en betydelig egenkapital og likvid beholdning. Denne er
tilvejebragt dels gennem udbytter fra portefaljen og dels gennem succesfulde frasalg af
portefgljevirksomheder. Selskabet har pa den baggrund besluttet at udlodde et udbytte pa 44.573 tkr.
for regnskabsaret 2018.

Der er i alt investeret i 20 virksomheder pr. 31. december 2018. Heraf er de 13 investeringer fortsat en
del af portefaljen. Der er i 2018 ikke gennemfart nye direkte investeringer i portefaljeselskaber.

Pa baggrund af udarbejdede vaerdiansaettelser og nedskrivningstest vurderes markedsvardien for
portefaljen vaesentligt at overstige den regnskabsmaessige vaerdi. Med udgangspunkt i en
vaerdiansaettelsesmodel, som indregner en rabat for virksomhederne i ”small cap” segmentet, har
ledelsen vaerdiansat portefgljen med en almindelig multipelmodel, hvor portefaljeselskabernes netto
rentebaerende geaeld fratraekkes EV (Enterprise Value). For portefgljen som helhed er mervardien
skgnnet til over 80 mio. kr. baseret pa en relativ forsigtig metode for vaerdiansaettelse.

For yderligere oplysninger om portefgljevirksomhederne henvises hjemmesiden www.vaekst-invest.dk,
hvor alle investeringer er beskrevet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen, der har indflydelse pa regnskabet.

Forventninger til fremtiden

Investeringsaktiviteten for 2019 forventes at ligge over niveauet for 2018. Der arbejdes konkret med
flere interessante investeringsmuligheder - bade direkte fra Vaekst-Invest Nordjylland A/S, men ogsa
indirekte som opkeb i portefaljeselskaberne. Parallelt hermed arbejdes der ogsa labende med at
undersgge muligheder for salg af ejerandele i udvalgte portefaljeselskaber, hvilket vurderes at finde
sted igen i 2019.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccoovviiiiiiiiiii...
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 2

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns
Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvririnininiienenennnnnn,
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2018
kr.

-4.626.240

-353.723
0

-4.979.963
27.449.500
1.156.589
1.900.000
-383
25.525.743
479.534

26.005.277

44.573.000
-18.567.723

26.005.277

2017
kr.

-2.463.272

-2.002.678
-140.310

-4.606.260
19.969.373
417.297
-6.300.000
-2.250
9.478.160
694.081

10.172.241

0
10.172.241

10.172.241
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2018
kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann... 5.100.000
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne... 36.858.293
Tilgodehavende i portefaljevirksomheder........c.c.cccvvvevenen.... 8.255.419
Finansielle anlaegsaktiver........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 3  50.213.712
ANLZEGSAKTIVER. ..ottt iiiei e eieneeieeeneeaneeaneens 50.213.712
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c.c.cceeue..e. 37.500
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 289.872
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii 805.255
Tilgodehavende selskabsskat........oovveiiiieiiiiiiiiiiiiiinennnnen. 479.533
Tilgodehavende selskabskapital.......cccovveeiiiiiiiiiiiiiiienann... 375.000
Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiriieiniieieiierennnenennnes 529.942
Tilgodehavender........ccuiieiiiiiiitiiiiiiieiiei e eieeneeaneens 2,517.102
[ | 47 e L= PP 78.684.974
OMSZETNINGSAKTIVER......ctiieiiiiiiiiiieii et eeeeeeeaneennes 81.202.076
AKTIVER. .. ettt ettt et et eneeeneeaneeaneeanneannann 131.415.788
PASSIVER
Selskabskapital..eeereeeeereeeriieereieireieeeineererneerenneeeenaneanns 7.000.000
Reserve for ikke indbetalt selskabskapital................ooeieiitt. 375.000
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiii e 79.294.629
Forslag til udbytte...cccuiiiiiiiiiii e 44.573.000
EGENKAPITAL ....utiitiiiiiieiieieieieeneeeneeaneenaeennennnes 131.242.629
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn... 123.837
Anden Gald...coiniiiiii i e et e e e 49.322
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........cccceviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 173.159
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....cuutiitiitiieieieieereeeeneeeneeaneannns 173.159
PASSIVER. ...ttt e e e e e e e eeeeaeeeneeaneanaennaes 131.415.788
Eventualposter mv. 4

2017
kr.

5.100.000
37.458.293
6.016.500
48.574.793

48.574.793

227.375
2.462.372
611.538
446.762
375.000
397.674
4.520.721

52.448.988

56.969.709

105.544.502

7.000.000
375.000
97.862.352
0

105.237.352
144.735
162.415

307.150
307.150

105.544.502



EGENKAPITALOPG@ORELSE

Reserve for
ikke indbetalt
Selskabs- selskabskapit:
kapital l
Egenkapital 1. januar 2018.................. 7.000.000 375.000

Forslag til arets resultatdisponering.......
Egenkapital 31. december 2018.......... 7.000.000 375.000

Vakst-Invest Nordjylland A/S
Arsrapport 2018
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Overfort Forslag til
overskud udbytte | alt
97.862.352 0105.237.352

-18.567.723 44.573.000 26.005.277

79.294.629 44.573.000 131.242.629
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NOTER
2018 2017 Note
kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
0 (2017: 2)
W o T o 1= T 1= P PP 350.000 1.772.841
PENSIONEN. ...t e 0 177.950
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 444 15.057
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 3.279 36.830
353.723 2.002.678
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -479.533 -446.762
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns -1 -247.319
-479.534 -694.081
Finansielle anlaegsaktiver 3
Kapitalandele i  Kapitalandele i Tilgodehavender i
datter- associerede associerede
virksomheder virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2018.......cecvieieiiniieneennnnnns 5.100.000 62.007.043 7.598.000
TilGaANG .t iiei i e e eer e eneeaas 0 0 657.419
Kostpris 31. december 2018............c........... 5.100.000 62.007.043 8.255.419
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.............. 0 24.548.750 2.500.000
Arets nedskrivning........ccceevviiiiiniininiinnnnen. 0 1.600.000 0
Korrektion til tidligere ars nedskrivninger........ 0 -1.000.000 -2.500.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2018..... 0 25.148.750 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.. 5.100.000 36.858.293 8.255.419
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Ejerandel
Rehab Holding Aalborg A/S, AalbOrg......ccveiiuiiiiiiiiiiiiiiineieeneneeeanneeen, 51 %

11
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NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Ejerandel
IV Holding Aalborg A/S, Jammerbugt.......coviiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeieeenas 37 %
CH Holding Aalborg A/S, AalbOrg.....cc.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriieieerenaeeaanaees 27 %
EH 2011 A/S, BrandersleV.......eeeeiiiiiiiiiiiiii e i ee e e eeeennaaeeens 35%
FC Holding 2011 A/S, Thisted.....cceiiiiiiiiiiiiiii e 31,5%
SL 2012 Holding A/S, AalbOrg.....cenneiiiiiiiiiiiii i ere et e eeneeens 50 %
Straightforward Holding A/S, Aalborg......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereiaeenenaees 42,5%
NTF Holding Aalborg A/S, Aalborg......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e 30 %
JVH AQlborg A/S, AalDOrG......uueiiiiiiiiiiiiii i ieii et renrerenareaanneennnes 30 %
Healthcare Design Holding A/S, Aalborg.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 40 %
Baron Holding A/S, Ve le ... iiiiiiiiiiii i i eirtceentereneeenenaeeaanaens 43 %
Amanos Holding A/S, AalbOrg......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eiaeeaas 30 %
Miralix Holding A/S, Hedensted.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriineereneeaenneennnes 40 %
Hycon Holding Stavring A/S, Rebild......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 45 %

Eventualposter mv.
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 7,4 mio. kr. (22%), der ikke er indregnet i
arsrapporten, idet der er usikkerhed om anvendelsen heraf.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O t.kr. pr. balancedagen.

Note

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vaekst-Invest Nordjylland A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes modtaget udbytter og gevinst og tab ved salg af kapitalandele.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til kostpris med
fradrag for eventuel nedskrivning. Gevinster eller tab ved afhandelse af datter- og associerede
virksomheder opggres som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige
vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Gevinster og tab indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i
portefgljevirksomheder der overstiger arets indtjening fra den pagaeldende virksomhed, anses
dette som en indikation pa veerdiforringelse. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien,
hvis denne er lavere end den regn skabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Egenkapital
Ikke indbetalt selskabskapital praesenteres efter bruttometoden, hvor der indregnes et tilgodehavende i
omsatningsaktiver og en bunden reserve under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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