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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2018 for Søgemedier ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. maj 2019

Direktion      

Allan Damborg Jensen

direktør

Bestyrelse      

Joel Allen Russ

formand

Jacob Sjørslev Frandsen Allan Damborg Jensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Søgemedier ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Søgemedier ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018, der om-

fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis

(”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. maj 2019

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jacob F Christiansen

statsautoriseret revisor

mne18628

Dennis Nymann

statsautoriseret revisor

mne34469
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Selskabsoplysninger

Selskabet Søgemedier ApS

Sommervej 23 A, 1.

8210 Aarhus V

CVR-nr.: 31 18 98 10

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Joel Allen Russ, formand

Jacob Sjørslev Frandsen

Allan Damborg Jensen

Direktion Allan Damborg Jensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2018

TDKK

2017

TDKK

2016

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 83.237 67.048 57.986 46.845 36.295

Resultat af ordinær primær drift 22.747 26.011 22.025 17.921 13.136

Resultat før finansielle poster 22.747 26.011 22.025 17.921 13.136

Resultat af finansielle poster 93 118 -724 375 -7

Årets resultat 19.050 20.167 16.416 13.964 9.889

Balance

Balancesum 69.897 45.194 38.592 34.985 24.524

Egenkapital 37.036 29.211 25.468 22.052 15.088

Investering i materielle anlægsaktiver 75 0 0 0 0

Antal medarbejdere 123 90 77 66 47

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %32,5 %57,6 %57,1 %51,2 %53,6

Soliditetsgrad %53,0 %64,6 %66,0 %63,0 %61,5

Forrentning af egenkapital %57,5 %73,8 %69,1 %75,2 %131,1

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Selskabet har i 2018 gennemført en fusion. Dette medfører at sammenligningstallene ikke er direkte

sammenlignelige med årets tal.
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Søgemediers væsentligste aktivitet består i rådgivning indenfor online markedsføring til små og

mellemstore virksomheder.

Udvikling i året

Selskabet resultatopgørelse for 2018 udviser et overskud på TDKK 19.050, og selskabets balance pr. 31.

december 2018 udviser en egenkapital på TDKK 37.036. 

Årets resultat på TDKK 19.050 mod TDKK 20.167 sidste år er svarende til et mindre fald på 5,5%. 

Årets resultat er ekstraordinært påvirket af en række fusions- integrations- og opkøbsomkostninger. 

Selskabet er i januar 2018 opkøbt og har i årets løb gennemført en integrationsproces, hvor datterselskabet

Atriumweb ApS og søsterselskabet SpotOn Marketing ApS er fusioneret ind i Søgemedier ApS pr. 1. januar

2018.

Sammenligningstallene for tidligere år er ikke tilrettet og således ikke direkte sammenlignelige. For

yderligere omtale af den regnskabsmæssige behandling henvises der til afsnittet i anvendt

regnskabspraksis om virksomhedssammenslutninger. 

Søgemedier har sideløbende med integrationen haft en betydelig organisk vækst, særligt i form af

kundetilgang. 

Som følge af ovenstående ekstraordinære forhold finder ledelsen årets resultat for tilfredsstillende.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Søgemedier er sammen med sin største aktionær kapitalfonden Adelis Equity Partners gearet til fortsat

vækst. Selskabet har ambitiøse mål for vækst såvel organisk som via virksomhedssammenslutninger. 

Fremadrettet forventes en stigning i aktivitet og resultat.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Den væsentligste risikofaktor i selskabet er tab af omsætning, herunder kundeafgang i forbindelse med

virksomhedskøb og integration af disse. For at imødekomme denne arbejder selskabet struktureret med

detaljerede planer og processer for integration af opkøbte virksomheder. 

Aktiviteten i samfundet udgør også en driftsmæssig risiko og en nedgang i markedet forventes at kunne

medføre en nedgang i aktiviteten i selskabet.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Søgemedier ønsker at være en attraktiv arbejdsplads hvor medarbejdernes kompetenceudvikling er i fokus,

som er et vigtigt fundament for selskabets udvikling. 

Selskabets personalemæssige indsatser er derfor fokuseret mod at tiltrække, videreudvikle og fastholde

kompetente, loyale og engagerede medarbejdere. 

Gennem tilrettelagte kursus- og udviklingsdage og interne webinarer arbejdes med både faglig og personlig

kompetenceudvikling. Endvidere tilbydes videreuddannelse til flere kernemedarbejdere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018

DKK

2017

DKK

Bruttofortjeneste 83.237.230 67.047.831

Personaleomkostninger 1 -59.277.668 -41.037.308

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -1.212.795 0

Resultat før finansielle poster 22.746.767 26.010.523

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 9.651 952

Finansielle indtægter 2 241.046 212.072

Finansielle omkostninger 3 -157.368 -95.176

Resultat før skat 22.840.096 26.128.371

Skat af årets resultat 4 -3.790.033 -5.961.870

Årets resultat 19.050.063 20.166.501

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Betalt ekstraordinært udbytte 27.986.666 0

Overført resultat -8.936.603 20.166.501

19.050.063 20.166.501
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018

DKK

2017

DKK

Erhvervede lignende rettigheder 5.113.765 0

Goodwill 19.413.123 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 24.526.888 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 19.892 0

Indretning af lejede lokaler 0 0

Materielle anlægsaktiver 6 19.892 0

Kapitalandele i dattervirksomheder 7 150.846 996.214

Andre tilgodehavender 8 421.667 266.100

Finansielle anlægsaktiver 572.513 1.262.314

Anlægsaktiver 25.119.293 1.262.314

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.031.893 12.805.035

Igangværende arbejder for fremmed regning 3.116.608 1.644.346

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.240.065 0

Andre tilgodehavender 135.919 0

Udskudt skatteaktiv 9 237.710 0

Selskabsskat 0 361.984

Periodeafgrænsningsposter 10 178.647 157.707

Tilgodehavender 41.940.842 14.969.072

Likvide beholdninger 2.836.867 28.963.013

Omsætningsaktiver 44.777.709 43.932.085

Aktiver 69.897.002 45.194.399
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2018

DKK

2017

DKK

Selskabskapital 600.000 525.000

Overført resultat 36.435.768 28.686.462

Egenkapital 37.035.768 29.211.462

Hensættelse til udskudt skat 9 0 124.901

Hensatte forpligtelser 0 124.901

Kreditinstitutter 3.585.835 0

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.298.320 1.590.192

Leverandører af varer og tjenesteydelser 345.719 1.318.492

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 85.070

Selskabsskat 4.938.424 0

Anden gæld 10.425.554 5.203.196

Periodeafgrænsningsposter 11 12.267.382 7.661.086

Kortfristede gældsforpligtelser 32.861.234 15.858.036

Gældsforpligtelser 32.861.234 15.858.036

Passiver 69.897.002 45.194.399

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 12

Nærtstående parter 13

Anvendt regnskabspraksis 14
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 525.000 28.686.462 29.211.462

Nettoeffekt som følge af fusion 75.250 -1.971.641 -1.896.391

Korrigeret egenkapital 1. januar 600.250 26.714.821 27.315.071

Kontant kapitalnedsættelse -250 250 0

Betalt ekstraordinært udbytte 0 -27.986.666 -27.986.666

Tilskud fra koncern 0 18.657.300 18.657.300

Årets resultat 0 19.050.063 19.050.063

Egenkapital 31. december 600.000 36.435.768 37.035.768
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Noter til årsregnskabet

2018

DKK

2017

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 50.646.187 35.865.411

Pensioner 2.397.149 1.510.015

Andre omkostninger til social sikring 1.060.094 696.311

Andre personaleomkostninger 5.174.238 2.965.571

59.277.668 41.037.308

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 123 90

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 90.065 0

Andre finansielle indtægter 150.981 212.072

241.046 212.072

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 20.722 0

Andre finansielle omkostninger 136.646 95.176

157.368 95.176

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 5.143.168 5.936.944

Årets udskudte skat -1.353.135 24.940

Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 -14

3.790.033 5.961.870
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Noter til årsregnskabet

5 Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede

lignende rettig-

heder Goodwill

DKK DKK

Kostpris 1. januar 0 0

Tilgang i årets løb 5.773.714 19.910.639

Kostpris 31. december 5.773.714 19.910.639

Ned- og afskrivninger 1. januar 0 0

Årets afskrivninger 659.949 497.516

Ned- og afskrivninger 31. december 659.949 497.516

Regnskabsmæssig værdi 31. december 5.113.765 19.413.123

6 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK

Kostpris 1. januar 37.500 0

Nettoeffekt ved fusion 212.280 33.198

Kostpris 31. december 249.780 33.198

Ned- og afskrivninger 1. januar 37.500 0

Nettoeffekt ved fusion 170.886 0

Årets afskrivninger 21.502 33.198

Ned- og afskrivninger 31. december 229.888 33.198

Regnskabsmæssig værdi 31. december 19.892 0
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Noter til årsregnskabet

2018

DKK

2017

DKK

7 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 1.845.262 1.845.262

Kostpris 31. december 1.845.262 1.845.262

Værdireguleringer 1. januar -849.048 -603.013

Årets resultat 9.651 0

Afskrivning på goodwill -749.227 -246.035

Andre reguleringer -105.792 0

Værdireguleringer 31. december -1.694.416 -849.048

Regnskabsmæssig værdi 31. december 150.846 996.214

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel

Deskwolf A/S Aarhus %100

8 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Andre tilgodeha-

vender

DKK

Kostpris 1. januar 265.989

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskøb 75.474

Tilgang i årets løb 80.204

Kostpris 31. december 421.667

Regnskabsmæssig værdi 31. december 421.667
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Noter til årsregnskabet

2018

DKK

2017

DKK

9 Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv 1. januar -124.901 0

Årets indregnede beløb i resultatopgørelsen 1.353.135 -24.940

Årets indregnede beløb på egenkapitalen -990.524 -99.961

Udskudt skatteaktiv 31. december 237.710 -124.901

10 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikringspræmier,

abonnementer og renter.

11 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

12 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Selskabet har afgivet virksomhedspant på TDKK 5.000 for deres mellemværende med Djurslands Bank.

Virksomhedspantet omfatter simple fordringer/varedebitorer, lagerbeholdning, immaterielle rettigheder og

driftsinventar/materiel. Den regnskabsmæssige værdi af de aktiver der er omfattet af virksomhedspantet udgør

TDKK 44.725

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgået leasingkontrakter med en rest løbetid på 1 og 31 måneder og en samlet ydelse på TDKK

280. Ligeledes har selskabet huslejeforpligtelser på TDKK 6.637, da der på lejemålene er pålagt en uopsigeligt

som varierer mellem 5 måneder og op til 4 år og 8 måneder.

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Adelis Services I

ApS er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk

for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-

skatter og kildeskatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.
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Noter til årsregnskabet

13 Nærtstående parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Søgemedier Holding A/S Moderselskab

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter

årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Søgemedier Holding A/S, Sommervej 23 A, 1. 8210 Aarhus V

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Søgemedier Holding A/S Sommervej 23 A, 1. 8210 Aarhus V

Koncernrapporten for Søgemedier Holding A/S kan rekvireres på følgende adresse:
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Søgemedier ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Søgemedier Holding A/S har

selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestrømsopgørelse

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet for

Søgemedier Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenlægninger

Virksomhedssammenslutninger og fusioner foretages efter bogført-værdi-metoden, hvor selskabernes

bogførte værdi anvendes i sammenlægningen og hvor der ikke foretages tilpasninger af sammenligningstal.

Ved lodrette fusioner anvendes imidlertid koncernmetoden, som er lovens eneste mulighed.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing  ind-

regnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte

varer er overgået til køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske

fordele ved salget vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Bruttofortjeneste

Bruttoresultatet opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets datterselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem

de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-

ært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 20 år.

Rettigheder, kunderelationer samt andre erhvervede lignende rettigheder måles til kostpris med fradrag af

akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Rettigheder,

kunderelationer og andre erhvervede lignende rettigheder afskrives over den økonomiske brugstid, der er

vurderet til 5 - 7 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 13.500 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter indbetalt depositum på selskabets lejemål.
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde opgjort på grund-

lag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte kontraktomkost-

ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er sandsynligt, at de samlede

kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-

sultatopgørelsen.

Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til medgåede omkostninger eller en

lavere nettorealisationsværdi.

Modtagne acontobetalinger fragår i salgsværdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,

når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i

takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

23


