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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
Investeringsselskabet af 2. December 2006 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 10. juni 2016

Direktion

Peter Mggelberg Hansen
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Den uafhangige revisors erklaering om review af arsregnskabet

Til anpartshaveren i Investeringsselskabet af 2. December 2006 ApS

Vi har udfart review af arsregnskabet for Investeringsselskabet af 2. December 2006 ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance
og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overensstem-
melse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er ble-
vet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige
henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme.
Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfart efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af histo-
riske regnskaber er en erklaeringsopgave med begreenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der pri-
meert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i vicksomheden, samt an-
vendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt ef-
ter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnska-
bet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregn-
skabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 10. juni 2016

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Nygaard

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Associeret virksomhed

Investeringsselskabet af 2. December 2006 ApS
c/o Peter Maggelberg Hansen

Annasvej 8, 1. sal.

2900 Hellerup

CVR-nr. 31189284
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Peter Mggelberg Hansen
Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ngrre Farimagsgade 11

1364 Kgbenhavn K

STAY Properties ApS, Kgbenhavn
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Nettoomsaetning 1.155.541 341.562
Andre eksterne omkostninger -140.808 -90.623
Bruttoresultat 1.014.733 250.939
Personaleomkostninger 0 -600.000
Driftsresultat 1.014.733 -349.061
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 6.205.239 8.207.447
Andre finansielle indtaegter 15.331 6.075
@vrige finansielle omkostninger -143.635 -288.051
Resultat for skat 7.091.668 7.576.410
Skat af arets resultat 86.931 0
Arets resultat 7.178.599 7.576.410
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 6.205.239 8.207.447
Overfgres til overfgrt resultat 973.360 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -631.037
Disponeret i alt 7.178.599 7.576.410
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandel i associeret virksomhed 26.139.225 19.933.986
3 Andre tilgodehavender 2.806.296 2.158.487
Finansielle anlaegsaktiver i alt 28.945.521 22.092.473
Anlaegsaktiver i alt 28.945.521 22.092.473
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 101.250 0
Udskudte skatteaktiver 86.931 0
Andre tilgodehavender 119.139 98.002
Tilgodehavender i alt 307.320 98.002
Likvide beholdninger 8.500 0
Omsaetningsaktiver i alt 315.820 98.002
Aktiver i alt 29.261.341 22.190.475
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 125.000 125.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 26.099.225 19.893.986
6 Overfort resultat -1.646.693 -2.620.053
Egenkapital i alt 24.577.532 17.398.933
Galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 81.882 155.887
Geeld til associerede virksomheder 211.577 40.000
Anden geeld 4.390.350 4.595.655
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.683.809 4.791.542
Galdsforpligtelser i alt 4.683.809 4.791.542
Passiver i alt 29.261.341 22.190.475
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Noter

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

2015

2014

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed, yde konsulentbistand samt hermed

besleegtet virksomhed.

Kapitalandel i associeret virksomhed

Anskaffelsessum, primo 1. januar 2015 40.000 40.000
Kostpris 31. december 2015 40.000 40.000
Opskrivning primo 1. januar 2015 19.893.986 11.686.539
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 6.205.239 8.207.447
Opskrivninger 31. december 2015 26.099.225 19.893.986
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 26.139.225 19.933.986
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
STAY Properties ApS Kgbenhavn 50 %
Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2015 2.158.487 2.158.487
Arets tilgang 660.851 0
Afgang -13.042 0
Kostpris 31. december 2015 2.806.296 2.158.487
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 2.806.296 2.158.487
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 19.893.986 11.686.539
Resultatandel 6.205.239 8.207.447
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
26.099.225 19.893.986
6. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 -2.620.053 -1.989.016
Arets overfgrte overskud eller underskud 973.360 -631.037
-1.646.693 -2.620.053
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 2. December 2006 ApS er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning
Nettoomseetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwiill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestéar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeaessige indre veaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden vaerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative in-
dre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associeret virksomhed opggres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensaettes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfgr beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i associeret
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksi-
malt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultat-
opggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i
perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

De &ndrede skatteprocenter har medfert en aendring i den udskudte skat pa xx kr. og pavirker positivt
arets skat med xx kr.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Investeringsselskabet af 2. December 2006 ApS - Arsrapport for 2015 11



	Forside
	Årsrapport
	Indholdsfortegnelse
	Ledelsespåtegning
	revisionspåtegning
	Revisionspåtegning
	Selskabsoplysninger
	Resultatopgørelse
	Balance
	Aktiver
	Passiver
	Virksomhedens væsentligste aktiviteter

	Noter til balance

