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Ledelsespategning

Ledelser har dags dato aflagt drsrapporten for 2023 for South Cone Investments A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stifling pr. 31 december 2023 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bagsvaerd, den 25. april 2024

Bestyrelse og Direktion:

L
- A (<:’ :“."
Jeas Behrens
Bestyrdlsesmediem
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Caspér Rasmussen
Bestyrelsesmedlemn og direkter



Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang 2
Til ledelsen i South Cone Investments A/S

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af drsregnskabet for South Cone Investments A/S for regnskabsaret 1.
januar 2023 - 31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisarers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
averensstemmelse med International Ethics Standard Board for Accountant' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opnaede bevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Aarsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Dette kraver, at vi planieegger og udferer
handlinger med henblik pd at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt krevede supplerende handiinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores kanklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis,

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede pgennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse
ledelsesheretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er veaesentligt inkansistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden mdde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i averensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetninge:.

Kgbenhavn, den 25. april 2024
Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 34209936

/ ael Beuchert

Statsautoriseret revisor
MNE nr. 327594
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Ledelsesberetning

Selskabets aktivitet:

Selskabet ejer ca. 35,21% af Aguada Park, Montevideo, Uruguay, hvis formdl er at eje og drive en
forretningsejendom. Udviklingen i ejendommens drift gar som forventet, og pd den baggrund vurderer
ledelsen at driften af selskabet i 2023 har veeret tilfredsstillende.

Vardien af selskabets investering er i 2023 faldet som fglge af faldet i USD-kursen pa ca. 3,3%. Det svarer til
en negativ resultateffekt fgr skat pa ca. DKK 1,7 mio.

Ejendomskomplekset, der i 2019 blev udbygget yderligere, er nu fuldt udlejet. Ledelsen planlzegger i lobet
af det kommende ar at traffe beslutning om opfgrelsen af ydereligere en ejendom pa ca. 10.000 m2 til
udlejning.

Usadvanlige forhold:
Ingen

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der har i regnskabsaret ikke vaeret usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold:
Ledelsen vurderer selskabets fremtidsudsigter positivt.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling pr. 31. december 2023.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt:
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for kiasse B-

virksomheder.

De vaesentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis, der er uzendret i forhold til sidste ar, er
omtalt nedenfor. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-

virksomheder.
Regnskabet aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling:

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som fglge af andrede regnskabsmassige skgn af belgb der tidligere har veeret indregnet i

reciltatanomrelcen
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgh. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller

farnlioctelcenc Imhetid
Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen i en

Aagcuzerdirecerve
Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens

valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtm=eter og omkostnineer.

RESULTATOPG@RELSEN

Administrationsomkostninger:
Omfatter selskabets udgifter til ekstern assistance i Uruguay, advokat, rejseomkostninger,
bogfgring, revision mv.

Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser
I resultatopggrelsen indregnes den forholdmaessige andel af resultatet af kapitalandele i
kapitalinteresser efter skat.



Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Finansielie poster:

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
_tab vedrgrende veerdipapirer, udbytter fra veerdipapirbeholdning, veerdireguleringer af finansielle
tilgodehavender samt realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab vedrgrende transaktioner i
fremmed valuta.

Selskabsskat:

selskabets ejendomsinvestering i Uruguay er heskattet lokalt efter regler, der i al vaesentlighed svarer ftil
danske regler. | det omfang der derudover opstar dansk skat, udgiftsfares eller indtagtsfares arets skat
med geeldende skattesats af drets regnskabsmaessige resultat, reguleret for skattefrie indtaegter og ikke
fradragsberettigede udgifter.

selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne selskaber. Eventuel skat af arets resultat
afregnes via moderselskabet Andrea Consult ApS (administrationsselskab).

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende selskaber (fuld
fordeling).

BALANCEN

Kapitalandele i kapitalinteresser :

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vardis metode. Den samlede
nettoopskrivning af kapitalinteresser reduceret med udbytteudlodninger, herunder deklareret udbytte for
regnskabsaret, henlzegges via overskudsdisponeringen til “Opskrivningsreserve” under egenkapitalen. Hvis
markedsvaerdien skgnnes lavere nedskrives der til den skgnnede lavere markedsveerdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her
svarer til palydende verdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgweres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger:
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

PASSIVER

Selskabsskat og udskudt skat:

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og ckattesatser der er gldende pa statustidspunktet og
der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver herunder skatteveerdi af fremfarselsberettigede underskud, males til den vaerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres. Udskudte skatteaktiver og —forpligtelser praesenteres
modregnet.

Galdsforpligtelser:

Indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet. Efterfelgende opgeres de til amortiseret
kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt for variabelt forrentede galdsforpligtelser
normalt svarer til den nominelle veerdi.

Udbytte:
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes som sarlig post under egenkapitalen.



Resultatopggrelse 1. januar 2023 - 31. december 2023

Note

Administrationsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter _
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfgrsel til naeste ar

Disponeret i alt

2023 2022

DKK DKK
-414.026 -506.127
-414.026 -506.127
500.349 75.460
8.787.491 11.681.262
0 -16.468
8.873.814 11.234.127
96.765 0
8.970.579 11.234.127
0 0
1.020.303 3.246.533
7.950.276 7.987.594
8.970.579 11.234.127




Balance pr. 31. december 2023
Aktiver

Note

1

Kapitalinteresser

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Mellemregning med moderselskab

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2023 2022

DKK DKK
68.860.923 67.840.620
68.860.923 67.840.620
18.440.285 10.915.752
18.440.285 10.915.752
745.855 470.284
19.186.140 11.386.036
88.047.063 79.226.656




Balance pr. 31. december 2023
Passiver

Note

w W w w

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte

Egenkapital i alt

Udskudt skat

Udskudt skat i alt

Anden gald

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i ait

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

2023 2022
DKK DKK
14.000.000 14.000.000
36.711.278 35.690.975
37.011.114 29.060.838
0 0
87.722.392 78.751.813
0 0
0 0
0 0
0 0
324.671 474.843
0 0
324.671 474.843
324.671 474.843
88.047.063 79.226.656
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Noter

Note

Kapitalinteresser

Selskabet ejer ca. 35,21% af Aguada Park, Uruguay gennem det lokale selskab Aguada Park S.A.

(tidligere Itsen S.A.}.

2023 2022
DKK DKK

Kostpris 1/1 32.149.645 32.149.645
Arets tilgang 0 0
Kostpris 31/12 32.149.645 32.149.645
Veerdireguleringer 1/1 35.690.975 32.444.442
Arets vaerdiregulering 8.787.491 11.681.262
Arets udbytte -7.767.188 -8.434.729
Veaerdireguleringer 31/12 36.711.278 35.690.975
Indre vaerdii alt 68.860.923 67.840.620
Selskabsskat og udskudt skat

Skat af arets resultat sammenszetter sig saledes:

Udskudt Skyldig Resultat-
skat skat opgerelsen

Saldo primo 0 0 0
Refunderet via sambeskatning 0 56.765 96.765
Regulering tidl. ar 0 0 0
Betalt i arets Igb 0 0 0
Overfgrt til egenkapital 0 0 0
Saldo ultimo DKK 0 96.765 96.765

Selskabet er fra 2020 sambeskattet med dets moderselskab Andrea Consult ApS. Selskabets
eneste aktivitet er kapitalinteressen i ejendomsvirksomheden Aguada Park s.a., Uruguay, der
lokalt er beskattet efter normale selskabsskatteretlige regler.
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Opskrivning
‘ af kapitalinter-
Virksomheds- Overfgrt esser til Forslag til
kapital resultat indre veerdi udbytte

Egenkapital
Saldo pr. 1/1 14.000.000 29.060.838 35.690.975 0
Udbetalt i aret 0 0 0 0
Arets resultat 0 8.970.579 0 0
Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode 0 -1.020.303 1.020.303 0
Forslag tif udbytte 0 0 0 0
Egenkapital 31/12 DKK 14.000.000 37.011.114 36.711.278 0

Virksomhedskapitalen er opdelt pa 14.000 aktier a DKK 1.000.

Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab, Andrea Consult ApS, og haefter i den
forhindelse for koncernens samlede skattetiisvar.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Banco Republica Oriental del Uruguay har transport i betalingerne fra lejerne i ejendommen som
sikkerhed for diverse lanefaciliteter.

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af aktiekapitalen:

Andrea Consult ApS, Bagsvaerd Hovedgade 141, 1. th., 2880 Bagsvaerd
AHJ A/S, Amerikakajen 1, st.tv, 4220 Korsgr



