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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for C.
Holmegaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. maj 2017

Direktion:

Christian Holmegaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i C. Holmegaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for C. Holmegaard Holding ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter
og anvendt regnskabspraksis. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim Dalgaard
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coovviiviiiiiinienn,
Driftsresultat.........cocoveveiiiiiiiiiinien
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........cocooveeeeeooiieeeeieeee
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser.

Balance

Balancesum.........coovveiiiiiiiiiiiiiiiii
Egenkapital.......c.ccoeeiiiieiiiiiiiiiieeen
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Nogletal
Afkastningsgrad...........ccocooieiiiiiiiiiiniinnnnns

Soliditetsgrad........c.ccovviiiiiiiiiniiiieeeis

Egenkapitalforrentning..........cc...ocoeine

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

2016
tkr.

52.800
1.435
-959
341
-13

52.274
3.843
2.473

25,6
4,7
6,1

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +

tilgodehavender + gvrige driftsmaessige

omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre

hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter er fragt- og vognmandsforretning, herunder kgrsel for Danske
Fragtmaend A/S.

Usikkerhed ved indregning og maling
Andre vaerdipapirers dagsvaerdi er fastlagt pa grundlag af den indre vaerdi fra selskabernes arsrapporter
for 2015.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultat udviser et overskud pa 0,5 mio. kr. fgr skat, hvilket er uaendret indtjening i forhold
til 2015. Det positive resultat er realiseret via engangsindtaegter pa salg af forretningsomrader, der har
realiseret et overskud pa 2,7 mio. kr. Den ordinaere drift udviser derfor et underskud pa 2.2 mio. kr.
hvilket skyldes en afregning pa distribution der er vaesetligt under kostpris, for det udferte arbejde.
Ledelsen betragter resultatet for saerdeles utilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Det forventede resultat har ikke levet op til de budgetterede forventninger for 2016.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et forbedret driftsresultat for regnskabsaret 2017, grundet en forbedret betaling for
distribution samt effektiviseringer generelt
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiiininenneeneeneaneeneeneannns
PersonaleomKkoStNINGer .. ..c.ueierteriieiieeeeneerenneerenneeaennees
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiiii e
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvvriiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeaanaees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicnce e

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
VIFKSOMNEEr .. i e e

SKat af Arets FESUILAL. ..euv ettt ettt eeeeeeeeeeeeeeneeneens

ARETS RESULTAT...cviniiiiiiineeiineeiineeiieerieerineenneeenneennnss

10
Moder-
Koncernen selskabet
Note 2016 2016
kr. kr.
1 52.799.816 -8.437
2 -44.268.110 0
-7.026.656 0
-69.555 0
1.435.495 -8.437
0 85.063
71.553 164
-1.030.742 -90.101
476.306 -13.311
3 -135.596 0
4 340.710 -13.311
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.viiiiiiiiiiii it e
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniininneiennenennnns
Materielle anlaegsaktiver........c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooiiiiiiiiiiiiiinn...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvveenn...
ANdre Vardipapirer....o.eceei i i e
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevevnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c...cceee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

5

11
Moder-

Koncernen selskabet
2016 2016
kr. kr.
2.366.666 0
2.366.666 0
2.602.856 0
17.194.789 0
19.797.645 0
0 250.100
0 0
16.824.135 0
237.999 0
17.062.134 250.100
39.226.445 250.100
10.332.075 0
0 58.475
2.380.029 2.440.640
326.541 0
13.038.645 2.499.115
8.905 0
13.047.550 2.499.115
52.273.995 2.749.215
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereereiieereieeriieeeineerenneerenneeeenanennes
OVerfart OVerskUd........eeeeiiiiieiiiiiiiiii i i eeeeeaaeens
Forslag til udbytte...ccveiiniiiiiiiiii e
MiNOritetSINEErESS el ittt ittt ittt eteeeeeeeaeaaann

EGENKAPITAL ...

Hensaettelse til udskudt skat.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin..,
Andre hensatte forpligtelser.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnns

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinienes

Geeld til realkreditinstitutter........ocovieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
BaNKIAN ettt
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve............cccccvenee...
ANden gaeld...oiiiiiii e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiinnnnn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviviniiiiiiiiininann...
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvevnnenennn.
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Geaeld, associerede virksomheder.....oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.
SelSKADSSKAL. c . vteeeite i i e e e e

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12
Moder-
Koncernen selskabet
Note 2016 2016
kr. kr.
467.300 467.300
1.954.215 1.954.215
51.700 51.700
1.370.555 0
3.843.770 2.473.215
8 845.830 0
0 255.048
845.830 255.048
1.023.810 0
5.751.580 0
7.380.641 0
8.770.245 0
9 22.926.276 0
9 5.351.262 0
4.511.504 0
4.607.044 0
77.132 14.702
1.230.356 0
1.235.366 0
7.488.461 6.250
10 156.994 0
24.658.119 20.952
47.584.395 20.952
52.273.995 2.749.215
11
12
13
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til Minoritetsint
kapital overskud udbytte resser I alt
Egenkapital 1. januar 2016.................. 467.300 2.018.484 50.600 1.012.334 3.548.718
Betalt udbytte......cccovvvveiiiiiiiiiiiin, -50.600 -50.600
Andre reguleringer.........coviiiiiiiinennnns 742 4.202 4,944
Forslag til arets resultatdisponering....... -65.011 51.700 354.019 340.708
Egenkapital 31. december 2016.......... 467.300 1.954.215 51.700 1.370.555 3.843.770
Moderselskabet
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2016.......cccoiveviiiiiiiiieninnnnn. 467.300 2.018.484 50.600 2.536.384

Betalt udbytte....civiuiiiiiiiiiiiiiii e
Andre reguleringer.....ooveeiviiieiiiiieiniiieinreinaeaans
Forslag til arets resultatdisponering...........cceoevenenes

Egenkapital 31. december 2016.............c............ 467.300

-50.600 -50.600
742 742
-65.011 51.700 -13.311

1.954.215 51.700 2.473.215
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NOTER
Moder-
Koncernen selskabet
2016 2016
kr. kr.

Saerlige poster
Der er under bruttofortjeneste indregnet en avance pa salg af forretningsomrader med 2,7
mio. kr. der betragtes som en saerlig post.

Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
Koncernen: 128

Moderselskabet: 1

LON 08 GAGOT et tiiretrineeeeneerenneeeenneeeenaeeeennesesnnesennsesennnenes 37.869.667 0
o] 01 (o] T N 5.156.981 0
Andre omkostninger til social sikring........coeveiiiiiiiiiiiininnnen.. 887.173 0
Andre personaleomKostNiNger.....cccvvueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaineenns 354.289 0
44.268.110 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............ccevuvnenens 1.235.366 0
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnennnenns -1.099.770 0
135.596 0
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcveveeverinenenenenennnns 51.700 51.700
OVerfart resultat....oo.eeeeirreieiiiiiiii e e eeneeeneeeneeaneenns 289.010 -65.011
340.710 -13.311
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Goodwill
KOStPris 1. JANUAT 2016, .. .eeienneirieereneerenneeeenneeeaneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnes 14.000.200
TN ettt eteit ettt iit et et ee et et eeteaeeaseaaeaneaneaneaneaneaneaneeneanaeneeneenaenenn 2.000.000
F N T o« S PP -10.800.000
Kostpris 31. december 2016........ccueiieiintinneiinteeieeeieeeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 5.200.200
Afskrivninger 1. Januar 2016, ...covuiiiiiiiiiiii ittt eiit et eeeieeeaiaeeaanes 11.078.534
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveveveeeeninenenen.. -9.705.000
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii et aene e 1.460.000
Afskrivninger 31. december 2016...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 2.833.534

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 2.366.666

14

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Arets afskrivninger .........coveeviviininiininnnnns
Af- og nedskrivninger 31. december 2016...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviieiinnn

Finansielle anlaegsaktiver

Nedskrivninger 1. januar 2016..............c.....
Udloddet resultat ......c.ccevveviiiiiiieninnnnn..
Arets opskrivninger .........cooeveviniininiininnnnss
Egenkapitalbevaegelser.......c.coovvveiviiinnnnnnn.
Nedskrivninger 31. december 2016............

Kostpris 1. januar 2016.......ccccveveeernnneennnns
TilgaNg e i e
Kostpris 31. december 2016.....................

Opskrivninger 1. januar 2016........c..ccceeuueen..
Opskrivninger 31. december 2016.............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Koncernen

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger og maskiner
3.781.865 46.934.257
0 4.222.600
-337.326 -11.663.705
3.444.539  39.493.152
746.379 28.145.144
0 -11.227.596
95.304 5.380.815
841.683 22.298.363
2.602.856 17.194.789
14.308.600
Koncernen
Kapitalandele i  Kapitalandele i
dattervirksomhe associerede
er virksomheder
500.000 1.574.222
0 -1.574.222
500.000 0
-500.000 -467.156
0 -750.000
0 1.216.414
0 742
-500.000 0
Koncernen
Lejedepositum og
Andre andre
veaerdipapirer tilgodehavender
7.558.750 236.310
6.292.305 1.689
13.851.055 237.999
2.973.080
2.973.080
16.824.135 237.999

15

Note



|IBDO

NOTER
Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i
dattervirksomhe associerede
er virksomheder
Kostpris 1. januar 2016......ccccvvvvvvieeiinnnnnnnnn. 500.000 1.574.222
TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas 250.100 0
AfGANG. . et e 0 -1.574.222
Kostpris 31. december 2016............c...c....... 750.100 0
Op/ nedskrivninger 1. januar 2016................. -500.000 -467.156
Udloddet resultat......coovvveiiiiiiniiiiininennnnnn. 0 -750.000
Arets opskrivninger ..........cccoveviiiiniiiiniininnen. 0 1.216.414
Egenkapitalbevasgelser......c.ccovviiiiiiiiiinn... 0 742
Nedskrivninger 31. december 2016.............. -500.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.. 250.100 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
C P Holding, Odense.......ccovvviiiiniinnnnenennnens. 500.000

Holmegaard Ejendomme ApS, Odense............. -255.048

22.626

Andre
veaerdipapirer

5.050.750
-5.050.750
0

0

1.241.555
0
-1.241.555
0

0

0

Ejerandel

50,1 %
100 %
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Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moder-
selskabet
2016 2016
kr. kr.
Udskudt skat vedrgrer:
Grunde 08 bYgniNger. ... uiiiiiiiiiii it -185.169 0
Last- 0g varebiler MV.....coeiueiriieiiiiiiiiiiireieeeineereneeeenanenes 915.050 0
GOOAWILL. e eeetiit it iit it e e e e e e e e ee e ee e e e e neenaanaans 80.666 0
Indretning af lejede loKaler.....o.vvveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieeens -6.682 0
Periodeafgraansningsposter.....oovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiaeenes 71.840 0
LANEOMKOSENINGE . v evtrenineeeeeeerereneneeieieeeeeerenenenenenenenennns -29.875 0
845.830 0
Udskudt skat, 1. januar 2016......cceiieiiiiiiiiiiiiiiiieiieneinaenns 1.945.600 0
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen...........cceeuveniveeninnn.s -1.099.770 0
Udskudt skat 31. december 2016..........ccccvveiviiiiiiniiineiannnnns 845.830 0
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncernen
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgeeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter......... 1.212.366 1.119.195 95.385 641.145
Banklan........coeveeeininiininienannnnn. 5.696.534 6.487.048 735.468 1.337.970
Konvertible og udbyttegivende
gaeldsbreve....c.cvvevviiiiiiiinnnnnnn.. 2.102.001 8.298.876 918.235 0
Anden geeld......coeivviiiiiiiniinninnnn.. 12.360.080 12.372.419 3.602.174 0
21.370.981 28.277.538 5.351.262 1.979.115

Periodeafgransningsposter
Der er indregnet negativ vaerdi af renteswap.
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NOTER

Eventualposter mv.

Koncernen har lejeaftaler om leje af bygninger og kontorlokaler. Den arlige husleje udger ca.
410 tkr. og der er et varsel pa opsigelse pa op til 12 maneder. Koncernen har indgaet
lejeaftaler med Danske Fragtmaend A/S m.fl. om leje af lastbiler og andet materiel. Den
arlige leje udger ca. 400 tkr. og der er et opsigelsesvarsel pa 3 maneder pa det lejede
materiel. Den samlede lejeforpligtelse i opsigelses perioden udggr ca. 100 tkr. Leje af andet
materiel udger en arlig leje pa ca 288 tkr

Eventualforpligtelser

Ingen

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.235 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Sparekassen Fyn er der afgivet lgsgreejerpantebrev
i koncernens driftsmateriel pa stort 3.650 tkr. samt skadeslgsbrev pa stort 1.400 tkr. Den
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger O kr. pa de pantsatte aktiver. Der er
herudover afgivet virksomhedspant stort 5 mio. kr. med pant i debitorer, goodwill,
driftsmateriel og driftsinventar. Pant i debitorer er sekundaert efter sikkerhedsstillelse over
for AF Leasing og Finans A/S. Der er endvidere afgivet sikkerhed i 2 rutekontrakter samt
tilhgrende goodwill samt sekundar pant i 8 rutekontrakter samt tilhgrende goodwill efter
primaer pant til AF Leasing og Finans A/S. Til sikkerhed for gaeld til Nykredit Leasing A/S er
der afgivet lgsgreejerpantebrev i koncernens materiel stort 513 tkr. Den regnskabsmaessige
veerdi pr. 31. december 2016 udger 393 tkr. pa det pantsatte aktiv.

Til sikkerhed for gaeldsbrev hos AF Leasing og Finans A/S sikkerhed i det til enhver tid
indestaende pa fragtafregningskonti hos Danske Fragtmand A/S og i gvrigt et hvert andet
tilgodehavende som lantager matte have hos Danske Fragtmaend A/S. Der er endvidere afgivet
pant i 15 kapitalandele i Danske Fragtmaend A.M.B.A. af 1990 samt pant i nom. 2.442.000
aktier i Fragtmaend Holding A/S. Sparekassen Fyn har pant i nom. 296.000 aktier i Fragtmaend
Holding A/S samt 3 kapitalandele i Danske Fragtmand A.M.B.A. af 1990. Sparekassen Fyn har
endvidere sekundaer pant i alle pantsatte aktier og Amba andele hos AF Leasing og Finans A/S

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Christian Holmegaard, Baekkevej 13, 5792 Ferritslev, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for C. Holmegaard Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden C. Holmegaard Holding ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori C. Holmegaard Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmeret-
tighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede veerdianseaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopggrelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udgar x.xxx
tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 20-40 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......c.ceeiieiiiiiiniiiiiieiieineereneerenaeeeennees 3-8 ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiiii e 3-8ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestreamsopggarelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestrgmsopggrelse for driftsselskabet.



