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Ledelsespétegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2015/16 for
Privathospitalet Men A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vor opfittelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
den finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stege, den 14. december 2016

1 direktionen

e ]
Erik Ditlev Hansen

& 77 o

Marianne 9/’ Erik Ditlev Hansen
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Den uafhangige revisors pitegning pa arsregnskabet
Til kapitalejerne i Privathospitalet Men A/S.

V1 har revideret drsregnskabet for Privathospitalet Men A/S for regnskabséret 1. januar 2015 - 30.
juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vzsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udfarer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af &rsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion:

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2015/16 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vordingborg, den 14. december 2016
@ernes Revision
Registreret revisionsaktieselskab

Medlem af FSR - danske revisorer
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag:

Arsregnskabet for Privathospitalet Men A/S er udarbejdet i overensstemmelse med den danske
drsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Sammenligningstallene deekker en periode pé 18 méneder, ligesom indevarende &rs tal dekker en
periode pa 18 mineder. Dette skyldes omlagning af selskabets regnskabsér 2 gange i treek.

Generelt om indregning og miling:

Indtzgter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opni
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af eendrede regnskabsmassige sken af belab, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan mdles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende miles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb, der forfalder ved udleb.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
irsrapporten aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning:

Nettoomsztning ved salg af ydelser, lejeindtzgter mv. indregnes i resultatopgerelsen pé
faktureringstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes,
hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af udfert arbejde i dret. Denne metode
anvendes, nér de samlede indtsegter og omkostninger pd de igangveerende arbejder og
ferdiggerelsesgraden pa statusdagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt at de
gkonomiske fordele, herunder betalingen, vil tilgd selskabet.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver:

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar mdles til kostpris (anskaffelsespris med tilleg af
omkostninger) med tilleg af evt. opskrivning og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af forventet restveerdi. Der afskrives
ikke pa grunde.

Opskrivninger indregnes direkte pa egenkapitalen som en bunden henlaggelse under posten
"Reserve for opskrivninger". Udskudt skat pa opskrivninger indregnes direkte i posten "Udskudt
skat".

Der foretages linezre afskrivninger baseret pi felgende vurdering af aktivemes forventede
brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar: 5-10 &r, scrapvardi 0-20%

Indretning af lejede lokaler: 10 &r, scrapveerdi 0%

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre
driftsomkostninger.

Sméanskaffelser under kr. 12900 samt aktiver med en levetid pa under 3 4r fradrages straks i
resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Verdiforringelse af anlaegsaktiver:

Den regnskabsmeaessige verdi af materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pd
vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer pé verdiforringelse, foretages nedskrivningstesten af hvert enkelt
aktiv henholdsvis en gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige vardi.

Varebeholdninger:

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer, rivarer og hj®lpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsztttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel vaerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegdelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangverende arbejder for fremuned regning males til salgsvaerdien af udfert arbejde opgjort
pa grundlag af ferdiggerelsesgraden pa statusdagen. Feerdiggerelsesgraden opgeres som andelen
af atholdte omkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger.

Nér det er sandsynligt, at omkostningerne overstiger indteegterne indregnes det forventede tab i
resultatopgerelsen.

Forudbetalinger og modtagne betalinger ved acontofaktureringer fragdr salgsvardien.
Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i
resultatopgerelsen i takt med, at de atholdes.

Udskudt skat:

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med statusdagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For
indevarende 4r er skattesatsen 22%.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle gzeldsforpligtelser:
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgrznsningsposter:

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Periodeafgreensningsposter indregnet som passiver omfatter modtagne betalinger vedrarende
indtzgter i de efterfolgende Ar.

Selskabsskat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Selskabet er omfattet af a/contoskatteordningen og finansieringstilleeg/godtgerelse indregnes som
en finansiel post i resultatopgerelsen i aret, hvor slutopgerelsen dannes.
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Note

Resultatopgorelse 1. januar - 30. juni

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger anlagsaktiver
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger

ORDINZRT RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Der af ledelsen foreslds anvendt sdledes:

Udbytte
QOverfort til naeste ar

2015/16 2013/14
1.697.485 251.398
-119.368 -62.701
-249.159 -214.300
1.328.958 -25.603
204 0
-394.388 -486.797
934.774 -512.400
-457.669 977.824
477.105 465.424
0 0

477.105 465.424
477.105 463.424
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Note

Balance pr. 30. juni

Aktiver:

Anlzegsaktiver:

Materielle anlzgsaktiver:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver:
Andre tilgodehavender (anl)

Finansielle anlaegsaktiver i alt
ANLAGSAKTIVERI ALT

Omsztningsaktiver:
Varebeholdninger:
Révarer og hjelpematerialer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender:

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
OMSATNINGSAKTIVER 1 ALT

AKTIVERIALT

2016 2014
346.543 540.702
346.543 540.702
712.755 1.170.424
712,755 1.170.424

1.059.298 1.711.126
110.555 80.000
110.555 80.000
432.173 1.235.419

0 60.000

243.224 34.500

0 27.121

675.397 1.357.040
785.952 1.437.040
1.845.250 3.148.166
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Note

LV ]

Balance pr. 30. juni

Passiver:

Egenkapital:

Selskabskapital

Overkurs ved emission

Overfoart overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL I ALT

Gezldsforpligtelser:

Langfristede geldsforpligtelser:
Kreditinstitutter i evrigt (lang)
Langfristede galdsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser:
Kreditinstitutter i evrigt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Periodeafgransningsposter (geeld)

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERI ALT

Sikkerheder og pantsatninger
Eventualposter mv.

2016 2014
1.000.000 1.000.000
0 500.000
-2.407.481 -3.384.586
0 0
-1.407.481 -1.884.586
442.718 1.214.335
442.718 1.214.335
2.366.605 2.111.263
201.662 209.946
200.717 1.414.708
41.029 82.500
2.810.013 3.818.417
3.252.731 5.032.752
1.845.250 3.148.166
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Note

Noter

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Selskabskapital
Selskabskapital primo
Andring i dret

Overkurs ved emission
Saldo primo

Andring i aret

Overfort til frie reserver

Overfort overskud eller underskud
Overfert overskud/underskud tidligere &r
Overfert fra overkurs ved emission
Overfort arets resultat

Geldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser forfalder efter 5 ar

Sikkerheder og pantszetninger

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut, er
der stillet virksomhedspant, nom. 3.000.000.
Virksomhedspantet omfatter pant i simple fordringer,
driftmidler og inventar, drivmidler og andre
hj&lpestoffer samt immaterielle rettigheder.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser:

Samlede eventualforpligtelser i alt, herunder leasing-,
kautions- og garantiforpligtelser mv.

2015/16 2013/14
-81.151 -136.407
81.151 70.172
119.368 128.936
119.368 62.701

1.000.000 500.000
0 500.000
1.000.000 1.000.000
500.000 0

0 500.000

-500.000 0

0 500.000
-3.384.586 -3.850.010
500.000 0
477.105 465.424
-2.407.481 -3.384.586
0 1.554.335

75.288 257,292
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